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Vyznam ucetnich vykazu pri
posouzeni finanéni stability
ceskych bank

Viadimir DVORAK*

To, Ze nedobr4 situace nékterych mensich penéZnich dstavii ma své ko-
feny vétiinou v letech 1991 aZ 1993, kdy banky pijéily velké mnoZstvi ne-
kvalitnich vérd, dnes jiZ nikoho nepfekvapi. Domnivdme se viak, Ze je
tfeba ohlédnout se zpét a pokusit se nalézt odpovéd na otézku, zda pro-
blémy jednotlivych bank nemohly byt feSeny postupné tak, jak p¥ichazely,
a ne a¥ z podn&tu CNB, kter4 zadala striktné vyzadovat plnéni pozadavki
auditorti na doplnéni rezerv na ztrdtové tivéry.

Nizk4a transparentnost bankovniho sektoru

StiZnosti na nizkou transparentnost naseho kapitdlového trhu napliuji
stranky tisku prakticky od vzniku tohoto trhu. BohuZel poZadavky na ne-
méné Zadouci zlepSeni transparentnosti bankovniho sektoru jsme slychali
velmi sporadicky. V soudasnosti je situace takova, ze v disledku informagc-
nitho vakua vkladatel nejen nevi, jak je kterd banka rizikova (to vi pouze
management a CNB), ale v pfipadé krachu banky ani nedoké¥e odhadnout,
zda dostane pouze poji’té&nych 80 % (maxim4dlné 100 tis. K&) jako klienti
Ceské banky, nebo podstatné vice, pFipadné v3e. Tento postup zneprihled-
fiuje pravidla hry. Pfitom ke znaénému zprihlednéni hospodafeni bank by
nezanedbatelné p¥ispélo i pouhé disledné vyZadovani plnéni v souéasnosti
platnych informaénich povinnosti.

Sehnat vyrotni zpravy jednotlivych bank je éasto nadlidsky vykon. Ani
v pipadé, Ze se to s trochou 5tésti poda¥i, neni vyhrdano. PfestoZe jsou vy-
ro¢ni zpravy vétSinou graficky velmi zdafilé, obsahova stranka poné&kud po-
kulhdva. Udetni vykazy v plném rozsahu, jména akciond¥i s podilem nad
10 %, mnoZstvi klasifikovanych vivéri, kapitdlovou pfiméfenost a jiné di-
leZité 1idaje tam éasto najit nelze. O moc 1épe nepochodime ani v Obchod-
nim véstniku; udetni vykazy nékterych bank tam - pfes zdkonem prede-
psanou informaéni povinnost — prosté nenajdeme.

* Vladimir DvofF4k, student Fakulty socidlnich véd Karlovy univerzity Praha
Redakce pFispévek obdriela v srpnu 1996, autorsk4 korektura provedena 8. 11. 1996.
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I z pouhého viéetniho vykazu lze posoudit zdravi banky

Cilem zde uvedené analyzy finanéni stability dom4cich bank, ktera vy-
chdzi z videtnich vykazi roku 1994, je ukdzat jednak moZnost pomé&rné pres-
ného posouzeni zdravi jednotlivych bank pouze z rozvahy a vysledovky, jed-
nak éasové zpozdéni, se kterym se projevuji disledky $patného hospodafeni
banky. Takto jednoduch4 analyza dob¥e zachycuje i éinnost, ktera byva na-
zyvana ,,vykradani bank akcionafi“ (viz komentaf k ukazateli droky p¥i-
jaté / aktiva nesouci drok).

P#4anim autora je, aby ndzorna ukdzka toho, jak uZiteéné mohu byt ic¢etni
vykaz% bank, p¥ispéla k jejich lepsi dostupnosti. Umim si predstavit, Ze
napf. CNB, kterd m4 veskeré tidaje k dispozici, zp¥istupni vefejnosti ales-
poti ty informace, které podle zdkona maji zvefejnit samy banky. Vetejna
kontrola finanénich vykazd bank by ptispéla k postupnému zavadéni kon-
solida¢nich opatieni samotnymi bankami, a ne az po zasahu CNB.

Vybrané ukazatele

Po vyhodnoceni riaznych ukazateld jsem vybral z kazdé oblasti (struktura
aktiv, struktura pasiv, ziskovost, vyZe irokovych sazeb) ty, které umo#niuji
provést srovndni finanéni stability jednotlivych bank — tabulka 1.

TABULKA 1

uvéry/ | primérni|(pohleddvky-|

aktiva | zdroje/ | -zévazky ROA A B aktiva celkem

celkem | aktiva | ubank)/ [%] [%] %] [tis. K&]

[%] celkem aktiva
[%] | celkem [%]

AB banka 82,53 10,39 | 49,05 |-2,04 17,24 | 14,01 14 363 334
Agrobanka 67,07 66,13 -9,70 0,27 13,64 9,14 62 158 600
Bank Austria (CR) 43,99 61,95 28,77 1,70 8,06 3,54 4907 621
Banka Han4d 64,47 67,11 | -19,60 0,43 15,15 10,36 14 559 197
COOP banka 66,81 55,33 | -18,43 | 0,29 15,37 9,22 6 266 474
Qreditanstalt 53,60 29,29 -5,09 0,05 6,69 4,92 11 910 973
Cesk4 banka 82,69 25,49 | 49,07 0,03 18,20 | 12,52 8 742 570
Ceskd spofitelna 66,63 84,32 34,75 0,27 11,71 6,79 | 357 555 518
CsoB 61,23 [ 46,72 | -11,38 1,28 11,57 6,81 | 154 357 385
FEkoagrobanka 56,21 53,83 | -30,11 -0,73 14,84 9,35 16 529 818
Evrobanka 72,10 55,97 | -24,52 | -1,62 12,47 8,65 7 378 832
IPB 66,98 | 50,10 | -27,81 0,45 11,14 8,09 | 155 898 352
Komeré¢ni banka 67,70 67,41 -5,73 0,51 11,03 6,07 | 333 033 210
Kreditni banka 60,98 60,99 | -22,51 0,01 15,90 9,98 15 360 151
Moravia banka 75,09 78,05 -1,22 0,03 15,57 | 10,17 8919 888
Podnikatelskd banka 72,37 60,55 | -10,20 |[-3,10 21,44 | 1242 2 828 410
Pragobanka 79,67 41,58 | 42,73 0,02 10,81 8,02 18 422 667
Prvn{ slezsk4 banka 78,42 28,91 -9,16 0,20 12,96 11,48 1351 232
Société Generale banka | 35,74 38,82 13,02 0,99 4,711 3,28 12 285 319
Union banka 62,69 48,04 | -29,09 0,12 9,85 7,31 8 158 005
Universal banka 58,84 50,40 | -17,84 0,02 13,32 7,18 31734 458
Velkomoravsk4 banka 70,80 63,11 | -12,61 -1,77 15,33 9,12 3 695 936
gemské banka 77,23 53,05 | -30,49 0,34 15,27 9,51 5 826 483
Zivnostensk4 banka 23,92 65,93 32,11 1,38 7,00 4,04 27 944 507
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1. Uvéry zdkaznikiim | aktiva celkem

Za nejdilezitéjsi indikator na strané aktiv lze povaZovat pomér mezi
viemi poskytnutymi dvéry (klientim, bankdm, akciondiim a spolednikiim)
a objemem aktiv dané banky. Tento pomér ukazuje, jakou &ast aktiv banka
pujdila (souddsti aktiv jsou ddle piedevsim cenné papiry, pohledavky za ban-
kami, hmotny a nehmotny majetek aj.). Za dostateény pomér mtZeme po-
vaZovat hodnotu kolem 65 %. NejniZ&i pomér, 24 % u Zivnostenské banky,
byl zptsoben mimo jiné praktickou absenci dvérového portfolia do poéatku
90. let. Nejvice plijéek poskytovaly AB banka a Ceska banka (83 %), ddle
Pragobanka, Prvni slezsk4 banka, Zemsk4 banka, Moravia banka (v8echny
vice nez 75 % aktiv).

2. (Vklady + depozitni certifikdty + vlastni obligace) / aktiva celkem!'

Tento ukazatel uddva, jakou éast celkovych aktiv pokryvd banka pri-
mérnimi zdroji. Vysoké hodnoty signalizuji, Ze banka se t&si diivére klienty,
kte#i jsou u ni ochotni uloZit své penéZni prostfedky nebo zakoupit jeji ob-
ligace. Naopak nizké hodnoty nesvédéi o stabilizované pozici banky. Banka
s nedostatkem primdrnich zdroji je odkdzéna na mezibankovni trh, kde se
vystavuje rizikim nahlych zmén drokovych sazeb. Pokud si banka vypijéi
v zahraniéi, vystavuje se nep¥imo i kurzovému riziku. Banky sice ze za-
hraniénich zdroji poskytuji ivéry v cizich mé&néch, éimz kurzové riziko pte-
naseji na své dluZniky, ale p¥ipadny negativni dopad kurzovych zmén se
zprostiedkované odrazi ve schopnosti dluznikd tyto vvéry splacet. Uspoko-
jivého poméru (p¥es 60 %) dosahovaly tyto banky: Ceské spotitelna, Mora-
via banka, Komeré&ni banka, Banka Han4, Agrobanka, Zivnostensk4 banka,
Bank Austria (CR), ale i Velkomoravsk4 banka, Kreditni banka Plzefi a Pod-
nikatelsk4 banka. NejhiiFe si vedly AB banka, Ceska banka a Prvni slez-
ska banka, které s hodnotami pod 30 % byly zcela odkdzdny na meziban-
kovni trh. Dosti nizké hodnoty vykazovaly rovn&Z nékteré pobodky
zahraniénich bank (Creditanstalt, Société Generale banka), které vyuzivaly
zahraniéni zdroje.

3. (Pohleddvky u bank a CNB + tivéry bankdm — zdvazky u bank a CNB) /
aktiva celkem

Vysoké zdvazky viiéi bankam a CNB, které vedou k vy%e zmin&nym rizi-
kiéim, se podle okekévani objevuji u Ceské banky a AB banky, které se pod
nucenou spravu CNB dostaly nejdfive. Tento ukazatel zachycuje &istou vé-
fitelskou (kladn4 é&isla), resp. dluZnickou (zdporn4 é&isla) pozici jednotlivych
bank k bankovnimu sektoru. Cisti v&Fitelé ostatnich bank byly Cesk4 spo-
Fitelna, Zivnostenskd banka, Bank Austria (CR) a Société Generale banka;
suverénné nejvyznamnéj$im vékitelem ostatnich bank byla Ceska spofi-
telna (ivéry 119 mld. K¢, pohleddvky 16 mld. K¢&). Nejvétsimi dluzniky byly
Ceskd banka, AB banka, Pragobanka, Zemsk4d banka, Ekoagrobanka, Union
banka a IPB.

! Podélenim indikétoru 2 indikédtorem 1 bychom dostali pomér, ktery by ndm znézoriioval, jakou
¢dst poskytnutych dvérd pokryvaji primérni vklady. Tento indikator by v8ak jiZ nep¥inesl 24d-
nou dodateénou informaci.
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4. ROA (Return on Assets) = (hospoddFsky vysledek [ aktiva celkem)

Tento ukazatel sleduje zisk (ztratu) na aktiva banky. Ztratu zaznamenaly
Podnikatelsk4 banka, AB banka, Velkomoravskd banka, Evrobanka, Eko-
agrobanka a COOP banka.

5. A = uroky pFijaté | aktiva nesouci vurok

Tento ukazatel zachycuje, jak vysoké troky pozaduje banka z poskytnu-
tych dvérid a pohleddvek u ostatnich bank.

dedna se o asi nejdiilezit&jsi indikdtor, ktery lze ziskat z béZné dostup-
nych informaci (Obchodni véstnik, vyrodni zprdva — rozvaha, vysledovka).
MuzZe ndm totiZ dosti napovédét o kvalité ivérového portfolia banky, o niz
se jinak z vefejné dostupnych informaénich zdroji ve zcela pfevaZujici vét-
gin& p¥ipadi mnoho nedozvime. Vysoké hodnoty — pFes 14 % — svédéi s vy-
sokou pravdé&podobnosti o nekvalitnich vvérech. Klient, ktery by mél $anci
dostat tvér od banky poZadujici 13% trok, by jist& této moznosti vyuzil. Si-
tem tohoto ukazatele neproklouznou ani ty banky, které vznikly proto, aby
naldkaly naivni vkladatele a jejich vklady zneuZily pro své akciondfe ve
formé nikdy nesplacenych dvéri. K naldkani klienta byly nezbytné vysoké
uroky, které spolu s nutnosti alespon itetné pokryt ndklady implikuji vy-
soké uroky z dvérh. Vysoky vrok z dvéru, ktery nebude splacen, dluZnika
ani p¥ili8 neboli. 3

NejniZ&f hodnota se objevuje, kromé poboéek zahraniénich bank, u Ziv-
nostenské banky, ktera se viak v dvérové oblasti v roce 1994 jesté p¥ilis ne-
angaZovala. Z velkych bank 8lo usuzovat na horsi kvalitu dvérového port-
folia u Agrobanky. Z mensich bank si velmi dobfe stdly Union banka
a Pragobanka. U ostatnich mensich bank je tento ukazatel asi o 3 % vy38i
neZ u bank velkych. Nejhiife si vedly opét Podnikatelsk4d banka (21,44 %),
Cesk4 banka (18,2 %), AB banka (17,24 %), ale i Velkomoravsk4 banka
(16,13 %) a Kreditni banka Plzesi (15,90 %).

Hodnota tohoto ukazatele bohuzel neni pro viechny banky zcela srovna-
teln4, protoZe struktura aktiv nesoucich urok je u jednotlivych bank dosti
odli¥na. Napi#iklad banka s relativné vysokym podilem pokladniénich pou-
kédzek, které maji nizky vynos, bude vykazovat ni%$i hodnotu tohoto uka-
zatele neZz banka s v&tSim zastoupenim iivéri klientim. Pro pifesn&jsf vy-
potet ukazatele bychom potfebovali znat rovnéz primérnou hodnotu aktiv
nesoucich urok, a ne pouze stav ke konci roku. Pfesto tento vaZeny priomér
vynosnosti jednotlivych aktiv povaZuji za dobré zobrazeni rizikovosti ak-
tivnich operaci banky.

6. B = Uroky placené | (zdvazky viiéi CNB, bankdm, klientiim, vlastni emise
obligact)

Tento indik4tor vypovida o schopnosti banky sehnat levné zdroje.

Nejlevnéjsi zdroje si spolu s pobo¢kami zahraniénich bank dovedla opatfit
Zivnostensks banka. Velmi (i v mezindrodnim srovnéni) nizks hodnota je zpG-
sobena tim, %e velkou &4st vkladd v této bance tvotily devizové iéty. Velmi
slunych hodnot dosahovaly i Komer¢ni banka, Cesk4 spofitelna a CSOB. Po-
kud vezmeme v dvahu domdci irokové sazby, které stale dosti prevysujf za-
hraniéni, je zfejmé, Ze s rostouci konkurenci tyto banky nebudou moci takto
nizké sazby udrZet. Doméci vkladatel u t&chto ustavii uklddal své prostredky

712 Finance a ivér, 46, 1996, & 12



s mnohem mens&im redlnym vynosem (v tomto p¥ipadé zapornym) neZ jeho
zahrani¢ni protéjSek, kde v prostiedi nizsi inflace a niZ8ich irokovym sazeb
dostdvali klienti jen nepatrné niZsi droky. Z mensich bank platily nejvice za
své zdroje AB banka, Ceskd banka, Podnikatelsk4 banka, Prvni slezsk4
banka, Banka Hand, Moravia banka a Kreditni banka Plzes.

s,Misery index*

Pro kazdy vyse uvedeny ukazatel jsem stanovil pofadi jednotlivych bank
(1 — nejlepsi hodnota, 24 — nejhorsi hodnota) a zanesl do tabulky 2. Vypo-
éet vlastniho ,,misery index“ pfedstavuje prosty souéet pofadi vydéleny 156
(156 je maximalni hodnota, které miZe index nabyvat), kde ukazatel A (xiro-
kovy vynos z uvérd, vklada a pohleddvek u bank) je pro svou dileZitost za-
potitdan dvakrat a pofadi u ukazatele &. 3 (dluZnick4a/véritelsk4 pozice vadi
bank4m) je vydéleno dvéma, nebot tento ukazatel je jiZ ¢dsteéné zachycen
v poméru primdrnich zdroji k aktiviim.

Kvantifikace indikdtord pomoci ,misery index“ umoZiiuje agregovat roz-
dilné hodnoceni bank podle jednotlivych ukazatel do jediného &isla a pro-
vést celkové srovndni. Vysledna hodnota je vyjadfena v procentech a vy-
jadiuje, jakou é4st ,,trestnych boda“ si banka p¥ipsala z maximalné moZnych
156. K této hranici m4 nejblize AB banka (tém&F 96 %), Ceskd banka (91 %)

TABULKA 2

dvéry / | primarni|(pohledévky-

aktiva | zdroje/| - zdvazky ROA A B Lmisery

celkem aktiva | ubank)/ index*

celkem aktiva
celkem

Zivnostensk4 banka 1 6 2 2 3 3 12,2 %
Bank Austria (CR) 3 8 3 1 4 2 | 151%
Société Generale banka 2 20 4 4 1 1 19,9 %
Creditanstalt 4 21 6 13 2 4 314 %
Komeréni banka 15 3 7 5 7 5 29,2 %
Cesk4 spofitelna 11 1 1 10 10 6| 31,1%
CsoB 8 18 11 3 9 7 38,1 %
Union banka 9 17 19 12 5 9 42,6 %
IPB 13 16 18 6 8 11 455 %
Universal banka 6 15 13 17 13 8 50,3 %
Agrobanka 14 5 9 9 14 14 478 %
Banka Hand 10 4 15 7 16 20 51,6 %
Pragobanka 22 19 22 16 6 10 57,7 %
Evrobanka 17 11 17 21 11 12 58,7 %
Ekoagrobanka 5 13 20 20 15 16 60,3 %
Prvni slezsk4 banka 21 22 8 11 12 21 66,0 %
Moravia banka 19 2 5 15 20 19 62,5 %
Velkomoravsk4 banka 16 7 12 22 18 13 64,1 %
Zemsk4 banka 20 14 21 8 17 17 66,3 %
COOP banka 12 12 14 19 19 15 66,0 %
Kreditni banka 7 9 16 18 21 18 65,4 %
Podnikatelsk4 banka 18 10 10 24 24 22 81,4 %
Cesk4 banka 24 23 24 14 23 23 | 91,0%
AB Banka 23 24 23 23 22 24 95,8 %
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a Podnikatelskéa banka (81,4 %), vBechny s velkym naskokem pied ostat-
nimi. Ze 14 bank, které presdhly hranici 50 %, se pouze dvé (Banka Han4,
Moravia banka) nedostaly do vaZnych problému a nebyly nuceny fiizovat
nebo navySovat kapitdl. ,Misery index* 1isp&8né identifikoval nejen banky,
kde hrozily problémy, ale naopak i men&i zdravé banky (Union banka).

Poznamka na zavér

K provedeni takto jednoduché analyzy staéi malitkost — rozvaha a vysle-
dovka p¥isludné banky. M4 to viak jeden hs&ek. Clanek byl psan v druhé
poloviné éervence 1996 a véetni vykazy bank za rok 1995, které vysly v Ob-
chodnim véstniku, by 8lo spoéitat na prstech jedné ruky (a to se jednalo
o velké polostatni banky a banky v likvidaci). Mrzi mne, Ze tento stav in-
formaéni nouze si dostatedné neuvédomuji ani pracovnici ,z oboru®. Jak by
jinak mohli o této analyze v zdvéru roku 1995 prohlasit, Ze obsahuje p¥ili§
stard data a Ze by bylo tfeba doplnit tidaje alespoii za prvni pololeti roku
1995? V této dob& mé&l uvedeny ,misery index“ s daty za rok 1994 zna¢nou
vypovidaci schopnost a vysledky 8ly ddle pouZit pro ziskdni lepgiho pfehledu
o situaci jednotlivych bank. I kdyZ ke konci roku 1995 a v prab&hu roku
1996 doslo k podstatnym zméndm, stdle neni nutné tento index iplné& za-
vrhnout. Pro hodnoceni souasné situace by samoziejmé bylo idedlni mit
aktudlni hodnoty; p¥esto lze pracovat i se star$imi ddaji.

SUMMARY

The Usefulness of Financial Statements for Credit
Rating of Czech Banks

Vladimir DVORAK - Student, Faculty of Social Sciences, Charles University, Prague

The article presents instructions for doing a simple credit rating of banks based
purely on public financial statements (balance sheet, profit and loss account). Al-
though the 1994 figures were used, the results clearly identified the troubled banks.
This supports the idea that there is a significant delay between the time when the
troubles and misdoings can be detected from the financial statements and the actual
bank's failure.

The autor explains the significance of selected financial indicators, and gives exam-
ples of sometimes improper activities that might be revealed by these indicators (e.
g. risky loans can be revealed by the interest paid on deposits and interest charged
on loans). These indicators have been chosen: Loans / Total Assets, Deposits / Total
Assets, Net Credit to Banks / Total Assets, Return on Assets, Interest Income / In-
terest Earning Assets, Interest Expense / Interest Bearing Liabilities. The final rating
is presented in a “Misery Index” calculated as a percentage of the worst possible
score.

The author also draws attention to the fact that the financial statements of the
Czech banks are not easily accessible although, according to the Czech law, the banks
are obliged to make these statements public.
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