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Makroekonomicky model MMM1

Ladislav HAVL{CEK*

Postupna stabilizace makroekonomickych vazeb po skonéeni transfor-
mad¢niho obdobi ddava prostor pro formalizovanéj&i p¥istup k problematice
prognézovani a simulace hospodéiského vyvoje. Ekonometricky p¥istup pak
umoziiuje uspokojovat stoupajici poZzadavky na kvalitu prognostickych vy-
stupid. Pro ifely makroekonomickych prognéz na Ministerstvu financi CR
byl proto vytvofen maly makroekonomicky model (MMM, verze 1). Jeho vy-
stupy slouzi jako jeden z prament pro identifikaci tendenci ekonomickych
jevi i pro formulaci predikce makroekonomického vyvoje v odboru finanéni
politiky, makroekonomickych analyz a predikei MF CR.

Ptedklddany model vychazi z makroekonomické teorie multiplikatoru
a zdroven vyhleddava rovnovazny vztah mezi agregétni poptavkou a nabid-
kou. HDP ve stalych cendch se rozklada na jednotlivé komponenty podle
poptdvky — na spot¥ebu domacnosti, spotifebu vlady, tvorbu fixniho kapi-
talu, zménu stavu zdsob a rezerv, vyvoz a dovoz. Odhaduji se hodnoty de-
flatort a odvozuje se spotfeba domdcnosti, spotfeba vlady, fixni kapital, vy-
voz, dovoz i HDP v béZnych cenédch.

Statistické testy nepotvrdily zavislost mezi vyvojem udrokové miry a fix-
niho kapitdlu, ukdzala se v8ak vyznamna zavislost hodnoty fixniho kapi-
tdlu na vyvoji ekonomické dynamiky métené HDP ve stalych cendch. Mo-
del vychézi z tohoto vztahu; i spotfebu domacnosti odvozuje kromé pohybu
cen z drovné HDP. Hodnoty vyvozu a dovozu vychédzeji z relativni cenové
tirovné domaéciho a zahraniéniho zboZi a z odpovidajici poptdavky. Cenova
hladina vyjad¥ena deflatory je ovlivitovana, kromé inflaéniho oéekdvani da-
ného vyvojem cen v uplynulych obdobich, cenami zahraniéniho zboZi na
vnitinim trhu.

Jako exogenni proménné byly zvoleny spotfeba vlady ve stdlych cendch
a zména stavu zdsob a rezerv ve stalych i b&Znych cenach. Za exogenni je
povaZovdn i kurz &eské koruny a vyvoj v zahranié¢i. Vnéjsi prostiedi cha-
rakterizuji cenové indexy a celkovy dovoz do stath OECD. Jako endogenni
proménné model zahrnuje kromé HDP ve stdlych i v béZnych cendch také
jejich slozky — spotiebu domaécnosti, fixni kapitdl, dovoz a vyvoz.

Model vychazi ze &étvrtletnich ddajia za obdobi od roku 1990 (respektive
1991 v pfipadé dovozu a vyvozu). Mezi pozorovani byla zafazena i data pFed-
pokladana v stdtnim rozpoétu pro rok 1996.

V dal&im textu jsou proménné s éasovym zpozdénim charakterizovany za-
vorkou s udanim poétu period, o které se veli¢ina zpozduje.

* gNDr. Ladislav Havliéek, odbor finanéni politiky, makroekonomickych analyz a predikei MF
R

Redakce pfispévek obdrzela v inoru 1996.

652 Finance a dvér, 46, 1996, ¢. 11



Enddgenhi proménné
Hruby domdci produkt ve stdlych cendch

Model ve stdlych cenach je zaloZen na zdkladni makroekonomické identité:

(1) hdps = spotds + fixkaps + spotvls + zass + exps-imps

kde hdps je hruby domaci produkt v cenach 1984 v mld. K¢,
spotds spotifeba domécnosti v cenach roku 1984 v mid. Ké,
fixkaps fixni kapital v cendch roku 1984 v mld. K¢,
spotvls spotfeba vlady v cendch roku 1984 v mld. K¢,
zass zména zAasob v cendch roku 1984 v mld. Ké&,
imps dovoz v cendch roku 1984 v mld. K¢,
exps vyvoz v cenach roku 1984 v mld. Ké.

Definujme si dvé pomocné proménné; prvni bude odrédZet zménu deflatoru
spotfeby doméacnosti mezi jednotlivymi étvrtletimi, druh4 bude srovnévat
vyvoj relativnich cen doméciho a zahraniéniho zbozi:

(2) in = 100 - ceny/ceny(-1) -100
(3) konk = cenyl/ccen

kde ceny je deflator spotieby doméacnosti pti zakladu roku 1984,
ccen index zahrani¢nich cen pfepoéteny kurzem &eské koruny pii
zakladu roku 1994.

Nyni mizZeme formulovat soustavu regresnich vztaht pro jednotlivé slozky
HDP. Pii odhadu spot¥eby domacnosti, kromeé zdvislosti na HDP, vychéazi
model z cenového vyvoje v uplynulych étyfech kvartalech. Bere vivahu i se-
zonni kolisani:

4) spotds = by + by hdps + iii + sezs
(4a) iii = by + ube - in(-1) + b3+ in(-2) + by in(-3) + ;bs - in(-4)
(4b) sezs = 8181 + ;85:-82 + ;83-83 + 5,54
kde: iii proménnd vyjadfujici cenové pFirtstky v uplynulych
étvrtletich (viz 4a),
sezs sezonni kolisdni spotieby domdcnosti (viz 4b),

s1, s2, s3, s4 proménné nabyvajici hodnotu 1 v prvnim, resp. druhém,
t¥etim nebo étvrtém ¢&tvrtleti, jinak rovny 0,

- regresni koeficienty,

*Sx sezonni koeficienty.

Fixni kapitél je odvozovan z vyvoje HDP a fixniho kapitdlu v pfedchozim
étvrtleti. I zde je zahrnuto sezonni kolisani:

(5) fixkaps = b, + by hdps + bs- fixkaps(-1) + sezf
(5a) sezf =81-51 + 53-52 + 53-53 + 5,54

kde sezf je sezonni kolisani fixniho kapitalu.
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Dovoz je uréovan spotfebou domécnosti, relativni cenovou hladinou doms4-
ciho a zahrani¢niho zboZi. Vazba dovozu na spotiebu domdcnosti se ukézala
statisticky tésnéj$i nez vazba na cely HDP. K prokdz4ani soubéiné zavislosti
dovozu na fixnim kapitdlu i spotfeb& doméacnosti délka éasovych ¥ad nedo-
staduje:

(6) imps = b, + ;b - spotds + bs - konk + by-dmm + sezi
(6a) sezi = .8,-81 + ;89-52 + ;55-83 + ;5,54

kde dmm je dummy (zdstupnd) proménné rovna 1 v poslednim étvrtleti roku
1992, -1 v prvnim é&tvrtleti 1993, 0 jinak,

sezi sezonni kolisdani dovozu.

Dummy proménna vysvétluje vyvoj dovozu na pielomu let 1992 a 1993,
kdy v oéekdvani nové daniové soustavy doslo k predzisobeni zdkazniki. Pro-
jevily se i efekty souvisejici s rozpadem federace. Men&i vykyvy v objemu
dovozu na rozhrani let 1994 a 1995 nebylo tifeba dummy proménnou o3et-
Fit.

Vyvoz je odhadovan jako funkce dovozu do zemi OECD, relativni cenové
hladiny v Ceské republice vzhledem k zahraniéi a vyvozu v predchéazejicim
obdobi:

b1+ boexps(-4) + by - oecdis + by konk(-2) + seze
S1°81 + 85-82 + _85-83 + ,8,-54

(7) exps
(7a) seze

kde oecdisje dovoz do zemi OECD v mld. USD prevedeny na ceny roku 1994,
seze sezonni kolisani vyvozu.

Vzhledem k omezené délce éasovych fad odhadneme nejprve parametry
jednotlivych regresnich rovnic véetné koeficientd sezonniho kolisani. Pak
definujeme s odhadnutymi parametry odpovidajici sezonni proménné sezs,
sezf, sezi a seze. P¥i simultdnnim odhadu koeficientit regresnich rovnic
(4)—(6) jiZz uzijeme sezonnich proménnych z prvniho kroku. Simultanni od-
hady regresnich koeficientdi by nemély v ptipadé spravné formulace modelu
davat vyrazné odli¥né vysledky od odhadu ziskanych z jednotlivych rovnic.

Odhadnéme nyni regresni koeficienty. P¥edpoklddame, Ze sezonni pro-
meénné maji stfedni hodnotu rovnou nule. Po souéasném odhadu rovnic (4),
(4a), (4b) metodou nejmensich étverci dostdvame:

-3,7172 + 0,5689.hdps + iii + sezs
-4,3773.s1 - 1,1093.52 + 1,2229.5s3 + 4,2635.54
3,7494 - 0,44163.in(-1)-0,31588.in(-2)-0,15374.in(-3) - 0,0445.in (-4)

spotds
sezs
il

Ctverec korelace je roven 0,9543, absolutni ¢len je statisticky nevyznamny
na hlading vyznamnosti 5 %. Potvrzuje se zaporny vliv cenovych vzestupt
na spotfebu domaécnosti. Dile odhadujeme rovnice (5) a (5a):

fixkaps = 2,121775 + 0,15546 - hdps + 0,43073 - fixkaps(-1) + sezf
sezf =-19,1792.51 + 2,745825 - s2 - 1,08648 - s3 + 17,51083 - s4

Po odhadu metodou nejmensich étvereit dostavame étverec korelace roven
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0,864289; i zde je absolutni €len statisticky nevyznamny na hladiné vy-
znamnosti 5 %.
Stejné odhadneme (6) a (6a):

imps = 61,3335 + 1,6175 - spotds + 19,196 - konk + 12,434 - dmm + sezi
sezi = 6,97365 -s1 + 6,6075 - s2 - 6,0875 - 83 - 7,4935 - s4

Dostavame &tverec korelace 0,9661.
Po odhadu (7) a (7a) dostavame:

exps = -7,4485 + 0,60428 - exps(-4) + 0,058385 - oecdis - 2,6093 - konk(-2)
+ seze
seze = 0,04834 - s1 + 0,35523 - s2 - 0,57428 - s3 + 0,17069 - s4

Ctverec korelace je 0,9509, koeficient u proménné konk, poméru vnéjsich
a vnit¥nich cen je statisticky nevyznamny.

Vzhledem k vzdjemné provdzanosti odhadneme koeficienty regresnich
rovnic (4) - (6) soutasné, p¥i platnosti identity (1). P¥i odhadu vyuZijeme jiz
odhadnuté velifiny sezd, sezf a sezi, vyjadfujici sezonni kolisdni. Nasledu-
jici rovnice pak charakterizuji vyvoj ve stalych cenéch:

(1) hdps = spotds + fixkaps + spotvls + zass + exps - imps
(4') spotds = ;- hdps + iii + sezd

(5') fixkaps = rcy- hdps + jcq- fixkaps(-1) + sezf

(8') imps = ;01 + €2+ Spotds + ,c3- konk + c,-dmm + sezi

kde «c. jsou regresni koeficienty.
Po sedmi iteracich dostdvdme odhady parametri:

spotds = 0,53505 - hdps + iii + sezd

fixkaps = 0,17623 - hdps + 0,44484 - fixkaps(-1) + sezf

imps = -81,427 + 1,987 - spotds + 18,482 - konk + 10,692 - dmm
+ sezi

Vsechny parametry jsou statisticky vyznamné. Regresni koeficienty se blizi
koeficientim ziskanym odhady z jednotlivych regresnich rovnic.

Cenovy vyvoj

Definujme si deflatory jednotlivych slozek HDP jako nédsledujici proménné:

(8) cenyi = impb/imps
(9) ceny = spotdb/spotds
(10)  cenyv = spotvlb/spotvls

(11 cenyf = fixkapb/fixkaps
(12) cenye = expb/exps

kde cenyi je deflator dovozu,
impb dovoz v béZnych cenach v mld. Kg,
ceny deflator spot¥eby domécnosti,
spotdb spotieba domécnosti v b&Znych cenach v mld. K¢,
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cenyv defldtor spotfeby vlady,

spotulb spotfeba vlady v béZnych cenach v mld. K¢,
cenyf deflator fixniho kapitdlu,

fixkapb fixn{ kapital v béZnych cenach v mld. K¢,
cenye deflator exportu,

expb vyvoz v b&Znych cenach v mld. Ké.

Vsechny deflatory jsou p¥i zakladu roku 1984.

Empiricka Setieni potvrdila teoreticky nazor, Ze cenovéa hladina je — kromé
infla¢niho ofekavani daného vyvojem cen v uplynulych obdobich — ovliviio-
vdna cenovym vyvojem v zahraniéi. Zahrani¢ni ceny jsou do domaci ekono-
miky pfendseny pies ceny dovozu v domaci méné. Vdeeme tedy z vyvoje
deflatoru dovozu.

Odhad deflatoru dovozu p¥redpoklada zavislost na vyvoji cen u nasich nej-
vyznamng&jdich obchodnich partneri p¥eneseny na domaci droveri pomoci
ménového kurzu:

(13)  log(cenyi)
(13a) sezci

i1 s - loglccen) + sezci
ciS1° 81 + 8082 + .85 :83 + 5,454

kde sezci je funkce vyjadfujici sezonni kolisani deflatoru im-

portu,
L regresni koeficienty
anS odpovidajici sezonni koeficienty.

Deflator spotfeby domacnosti by mél byt uréovan kromé hodnoty v pied-
chozim obdobi vyvojem deflatord dovozu:

(14) ceny = .01 + 02 ceny(-1) + ,a,- cenyi

Deflator spotieby vlady se v modelu odviji od deflatoru spotfeby doméc-
nosti:

(15) log(cenyv) = 1 + Qs loglceny) + sezcu
(15a) sezcu = S1°81 + ., 85°82 + . S3-83 + 84-54
sezcv je funkce vyjadfujici sezonni kolisani deflatoru spo-
tieby vlady.

Deflator fixniho kapitalu je odvozovan z aktualniho a asové posunutého
deflatoru osobni spotieby:

(16)  log(cenyfN = 421 + 45 loglceny) + a3 - log(ceny[-4]) + sezcf;
(16a) sezcf = 51°81 + 8282 + 5383 + 84-54
sezcf je funkce vyjad¥ujici sezonni kolisdni deflatoru fixniho
kapitalu.

Odhad deflatoru exportu vychazi z deflatoru spotfeby domdacnosti a z de-
flatoru exportu v minulém obdobi:

a7 log(cenye) = 1 T+ o0z loglcenyel-1]) + a3 - loglceny) + sezce
(17a) sezce = S1° 81 + 8582 + 8383 + 8,54
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sezce je funkce vyjadiujici sezonni kolisani deflatoru ex-
portu.

Po odhadu metodou nejmensich &étverci, kdy jsou odhadovany vidy zaroven
koeficienty regresnich rovnic i sezonniho kolisani, stfedni hodnota sezon-
niho kolisdni je rovna 0. Dostavdme rovnice deflatori:

log(cenyi) = 0,60513 + 0,75295 - log(ccen) + sezci
sezci = -0,01348 - s1 -0,01808 - s2 - 0,0172 - s3 + 0,033273 - s4

se ¢étvercem korelace 0,9345 a:
ceny = -1,4616 + 0,78081 - ceny(-1) + 1,1467 - cenyi
s druhou mocninu korelace 0,9839. Stejné odhadneme:

log(cenyuv) = -0,12238 + 1,0870 - log(ceny) + sezcv
sezcv = -0,01771-s1 + 0,008348 - s2 + 0,022464 - s3 - 0,0133 - s4

Ctverec korelace je roven 0,9796. Analogicky dostavame:

log(cenyf) = 0,12288 + 0,38985 : log(ceny) + 0,39579 - log(ceny(-4))+ sezcf
sezef =-0,00153-s1 + 0,004814 -s2 + 0,011669 - s3 - 0,01495 - s4

&tverec korelace odhadu je 0,9973 a:

log(cenye) =0,15184 + 0,47957 - log(cenye(-1)) + 0,2677 - log(ceny) + sezce
sezce =-0,02314-s1 + 0,016677 - s2 + 0,006754 - s3 - 0,00029 - s4

Ctverec korelace 0,9967.

Koeficienty «a» jsou statisticky vyznamné, kromé defldtoru spotfeby do-
mécnosti je statisticky vyznamny (na hladiné vyznamnosti 95 %) i vliv se-
zonniho koliséni.

Exogenni proménné

Pro vytvofeni prognézy za standardnich podminek je tfeba odhadnout
chovéni exogennich proménnych. U &4dsti z nich budeme jejich vyvoj extra-
polovat, u zbyvajicich pFistoupime k expertnimu odhadu. Kurz uvazujeme
jako stabilni, proménné kurz je konstanta rovnajici se 1. Exogenni promé&nné
rozdélime na ty, které charakterizuji vyvoj v zahraniéi, a ty, které popisuji
vyvoj uvnitf &eské ekonomiky.

Ekonomicky vyvoj v zahraniéi
Exogennimi proménnymi charakterizujicimi vyvoj vné&jiich podminek jsou

vyvoj cen v zahranidi a celkovy dovoz do stati OECD. V souéasné verzi mo-
delu tyto veli¢iny extrapolujeme.
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K posouzeni cenového vyvoje v zahraniéi z pozice ¢eského dovozu a vy-
vozu definujme proménnou:

(18) kos = 0,65 dem + 0,35 - usd
kde je dem  cenovy index v SRN,
usd cenovy index v USA, za bazi byl zvolen rok 1994.

Koeficienty jsou pfevzaty z koSe mén stanoveného CNB jako zdklad pf¥i sta-
noveni kurzu &eské koruny. VdZzeny primér cenovych indexa odpovidajicich
statd kos odrazi inflaéni znehodnocovani zdkladu mé&nového kose.

Pro prognézu za standardnich podminek budeme exogenni promé&nnou kos
linedrné extrapolovat; odhadneme proto koeficienty rovnice:

(19) kos = kbl + kb2 -t
kde t je éas
b koeficienty.
Po odhadu dostavame:
kos = 0,86064 + 0,0080559 - ¢

Cinitel korelace na druhou &ni 0,997122, oba koeficienty jsou statisticky
vyznamné. Znamena to, Ze kvartdlni p¥irastek bdzového cenového indexu
éini v referenénich zemich, tj. USA a SRN, 0,8 procentniho bodu.

Z této proménné je odvozena i velidina ccen, ktera ptevadi index zahranig-
nich cen na bazi &eské koruny pomoci indexu mé&nového kurzu:

(20) ccen = kurs - kos

kde kurs je relativni kurz koruny ke ko8i mén se zdkladem v roce 1994.
Pro uéely modelu aproximujeme objem dovozu do zemi OECD ve stalych ce-
nach proménnou:

(21) oecdis = oecdimps/kos
kde  oecdis je odhad importu do zemi OECD v mid. USD v cendch roku
1994,

oecdimp dovoz do zemi OECD v mld. USD v bé&Znych cendch.
Pro odhad dovozu zemi OECD byla zvolena zavislost tvaru:
(22) oecdis = exp(,b, + ,bolog(t))

kde oecdis je dovoz zemi OECD v mld. USD v cenach roku 1994
t éas.

Rovnice po odhadu nabyva tvaru:

oecdis = exp(6,3347 + 0,015832 - log(t))

Cinitel korelace na druhou je roven 0,9728, oba koeficienty jsou statisticky
vyznamné odliné od nuly.

Nyni se podivejme na vyvoj exogennich proménnych charakterizujicich vy-
voj domaci ekonomiky.
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Vniténi ekonomika

Exogenni proménné charakterizujici vyvoj vnitfnich podminek jsou spo-
t¥eba vlady ve stalych cendch a zmé&na zasob ve stdlych i b&Znych cenéch.

Odhad spotieby vlady v cendch roku 1984 vychazi z proloZeni dosavadni
spotfeby vlddy linedrni funkci. Je ddna rovnicemi:

(23)  spotuls
(23a) sezv

b1+ byt + sezv
S1°81 + 85582 + ,;53-83 + 54-54

kde sezv je sezonni kolisdni spotfeby vlady.
Po provedeni sou¢asného odhadu rovnic (23) a (23a) dostavame:

spotvls = 23,530-0,074405z¢t + sezv
sezv = -2,7414.51-1,0791-s2 + 0,3084.5s3 + 3,512.54

Ctverec korelace &ini 0,9493. Koeficienty ,b« jsou statisticky vyznamné, vy-
znamny je i vliv sezonniho kolisani s nejvyraznéjsi odchylkou v prvnim a po-
slednim étvrtleti. Podatkem roku vydaje vlady byvaji nizké, zatimco pfed
koncem roku dochéazi k zvy3enému éerpani rozpodtovych prostiedkii na
vlddni spotfebu.

Pro vyvoj exogenni proménné zména zésob jsme zvolili expertni odhad.

Vysledky prognozy

Vysledky prognézy nejsou v rozporu se soudasnymi expertnimi odhady, a to
jak pokud jde o tempa rastu, tak o vyvoj struktury. Ve stdlych cenédch je shoda
tésnéjsi, v béZnych cendch prognostické vysledky modelu predvidaji o néco
pomalejsi rast v disledku rychlejiitho poklesu defldtort. Dale publikované
vystupy modelu MMM1 nelze v zZadném p¥ipadé zaménovat s ofici-
alni prognézou MF CR, ktera vychazi i z jinych podkladi.

Graf 1 ndm ukazuje vyvoj hrubého domdciho produktu v cenich roku
1984.

Tabulka 1 shrnuje pfedpoklddany vyvoj HDP a jeho struktury do roku 1998.
Po vzestupu o 5,4 % v roce 1995 naznaéuji vysledky modelu moZnost riistu
HDP v ndsledujicim roce o 6,8 %, pozd&ji by se mé&l vzestup zpomalit aZ na
5,9 % v roce 1998. Podle modelu by se postupné tlumilo sezonni kolisani.
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TABULKA 1 Vyvoj HDP a jeho struktury v stalych cenach
(hodnota, meziro¢ni tempa)

hruby domaci produkt | spotfeba domécnosti] spotfeba vlady fixni kapitdl
[mld. K¢] [%] [mld. K¢] | [%] [mld. K&] [%] [mld. K&] | (%]
94 411,2 225.9 89,0 132,8
95 434 105,4 239 105,8 85 95,5 148 111,1
96 463 106,8 255 106,5 86 101,4 165 112,0
97 490 105,8 270 105,9 85 98,6 185 112,1
98 519 105,9 286 105,9 84 98,6 209 112,56
vyvoz dovoz
[mld. K¢] [%) [mld. K¢]j %]

94 274,9 303,3

95 294 107,1 360 118,7

96 314 106,8 402 111,7

97 339 107,7 443 110,1

98 365 107,9 484 109,4

Dynamika spotfeby domécnosti ma sledovat HDP, s maximélnim tempem
v roce 1996. Meziroéni prirtistek defldtoru spotieby domédcnosti klesne do
roku 1998 na 6,7 % z p¥edpokladanych 9,8 % v roce 1995, deflator HDP se
snizi z 12,4 % na 7,3 %. Podle modelu by se méla tempa ristu fixniho ka-
pitdlu ve stdlych cendch zvy3ovat aZz k 12,5 % v roce 1998, jeho deflator kle-
sat z 8,3 % na 5,4 %. Podil fixniho kapitalu v béZnych cendch na HDP by
maél stoupnout z 30,5 % v roce 1995 na 33,7 % do roku 1998.

I pfes vyrazny rist vyvozu ve stdlych cendch pfedvida model jeho zao-
stdvani za dovozem; vysledkem bude zdporné saldo zahrani¢niho obchodu
v pojeti HDP ve stdlych cendch. Analogicky bude i v¥voj vné&jsi rovnovahy
v béZnych cendch, jak ukazuje tabulka 2.

Zlepsovani sménnych relaci i tendence k vyrovnavani temp ristu fyzic-
kého objemu vyvozu a dovozu by mély byt zarukou postupného vyrovnani
salda zahraniéniho obchodu. K tomu by viak mélo dojit a% mimo &asovy ho-
rizont zpracované prognézy.

TABULKA 2 Vyvoj vyvozu a dovozu v béZnych cenach
{hodnota, meziro&ni tempa)

vyvoz dovoz
[mld. Ké&] (%] {mld. K¢&] [%]
94 544.,2 548,6
95 615 113,0 677 123 4
96 677 110,1 775 1144
97 751 111,0 872 112,5
98 834 111,0 975 111,8
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Zavér

Vysledky prognostického modelu nas opraviiuji k ndzoru, Ze i p¥i omezené
délce ¢asovych ¥ad 1ze modelovym p¥istupem ziskat realisticky scéna¥ mak-
roekonomického vyvoje na nékolik nejbliZgich let. Pokradujici stabilizace
ekonomickych vazeb zvyrazni kvantitativni makroekonomické zavislosti.
I dalsi zpFestiovani statistickych udaji a p¥ibyvajici podet pozorovani d4-
vaji zaruku perspektivnosti prognézovani pomoci ekonometrickych pfi-
stup.

SUMMARY
The MMM1 Macroeconomic Model

Ladislav HAVLICEK, Forecast Division, Ministry of Finance

MMM1, the small macroeconomic model discussed in the article, is based on the
multiplicator economic theory. It seeks to establish an equilibrium between the ag-
gregate supply and demand. In this model, GDP in constant prices is split into com-
ponents according to the manner of utilization. Deflator values are also calculated.
The external economic environment is characterized be exogenous variables, by the
total imports of OECD states, and by the CPI in the USA and in Germany. The mo-
del presumes a constant exchange rate for the Czech crown and retaining of the pre-
sent currency basket. Exogenous variables also include changes in the stocks and re-
serves in both constant and current prices as well as government consumption in
current prices. The GDP forecast for up to 1998 in constant and current prices is ba-
sed on the expected development of and econometric relationships between the exo-
genous variables,
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