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DISKUZE

DT: 330.101.541,519.85 (100.2)

Jiné pojeti makroekonomické
dynamiky?!

Martin CIHAK®

Tento pFispévek je reakci na ¢lanek Z. Trinkewitze ,K teorii dynamické stabi-
lity ekonomickych soustav” uvefejnény v éasopise Finance a Gvér &. 5/94 v rubri-
ce ,,Diskuze”. Autor v ném naznaduje analogii mezi chovanim regulaénich obvo-
di a dynamikou ekonomickych veli¢in. Ukazuje, Ze timto postupem lze dojit
k vysledkim shodujicim se s tradi¢ni keynesianskou analyzou.?

Je nepochybné zajimavé hledat a vyuZivat nové analogie; vidy by véak mélo jit
jen o zdroj inspirace, ktera musi byt doplnéna exaktni analyzou. Pokud ma ma-
kroekonomie vypovédét néco skuteéné hodnotného o chovani ekonomickych sy-
stému, méla by vychazet z mikroekonomickych zdkladd, tj. z chovani jednotli-
vych ekonomickych subjekti. To neznamena, Ze bychom nakonec nemohli do-
spét k vysledku otekavanému z analogie. Vysledek viak bude lépe zdGvodnény
a muZe dojit k jeho upfesnéni a k pfipadné modifikaci. UkaZme si to na prikladé
jiného modelu, ktery se nezabyva dynamickou stabilitou, jako spise dynamikou.
Tento model byl sice také inspirovan trivialni analogii, ale jeho snahou je na-
hlédnout vice ,,dovnitf“ ekonomiky.

Vezméme si konkrétné dynamiku inflace. Pfedpokladejme, 2e ekonomické
subjekty nemaji uplnou informaci, tj. zejména neznaji viechny ceny v ekono-
mice. Souéasné viak pfedpokladejme, ze na zakladé svych znalosti oéekavaji ur-
¢ity vyvoj sledované veliciny — inflace. Jestlize se inflace zaéne odchylovat od
otekavané (trendové) hodnoty (feknéme, Ze pisobenim vykyvu néjaké jiné veli-
¢éiny), subjekty nemohou védét, zda jde jen o prechodny vykyv (a potom nema
smysl ménit dosavadni chovani), nebo zda jde o trvalou zménu (a pak by setrva-
vani na staré strategii bylo nevyhodné). Vzhledem k této nejistoté zméni do uréi-
té miry své otekavani. Slovy ,do uréité miry* vyjadfujeme, Ze této zméné pfisu-
zuji subjekty uréitou nenulovou vahu w. Tato zména oéekavani se projevi v nové
tvorbé cen a mezd, v uzavirani kontrakti, coZ ptsobi jako negativni zp&tna vazba
na vyvoj makroekonomické veli¢iny, v nasem pfipadé inflace. Pfedpokladejme
konkrétné, Ze toto zpétné plisobeni zmény v chovani ekonomickych subjekti je

* Martin Cihak, Institut ekonomickych studii Fakulty socialnich véd UK Praha
Redakce pfispévek obdriela 8. 7. 1994,

1 Autor by cht&l podékovat RNDr. M. Cernému, CSc. z Fakulty socidlnich véd UK za cenné poznamky
k plvodni verzi textu.

2 Na tomto mist® by mozna bylo vhodné podotknout, Ze k teorii regulace jiz v ekonomii existuje pomér-
né dbsahla literatura (viz napiiklad {Bures 1990)).
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pfimo umeérné (s koeficientem k) vychylce inflace od trendu. To vede k diferenci-
alni rovnici ve tvaru:

d®n
W < ~k(r — n*) (1)
ktera ma feseni:
n(t) = ¢+ (n, — 7¢) cos (mpt + D) (2)

kde (7, — 7°) oznaduje maximalni vychylku od otekavané miry a kde jsme za-
vedli novy parametr definovany vyrazem:

wﬁ& @)

Inflace ve skuteénosti samoziejmé nikdy nebude takto harmonicky oscilovat.
Kdyz lidé zjisti periodicitu ve vyvoji, pfizpisobi tomu sva oéekdvani — ale opét
jen do urcité miry, protoZe si ex ante nemohou byt jisti, zda nejde jen o nahod-
nou koincidenci.

JestliZe si oznadime vahu, kterou hde piikladaji autokorelaci ve vyvoji velié¢i-
ny, jako b, pak dostavame upravenou diferencialni rovnici:

d*n d7t
+
ar YV ar

kde pro zjednoduSeni zapisu zavadime:

+of (m—- 7€) =0 4)

b
w

I

14 (5)

Reseni této rovnice, a tedy i dynamika vyvoje sledované veliciny vyznamné
zdvisi na vzdjemném vztahu parametri ¥ a oy (tj. na vztahu parametru k, wa b).

Pokud je ¥ < 2 ay, tj. pokud vyvoj inflace podléha slabé tlumicim ofekdvdnim,
pak po Gpravach dospivame k FeSeni:

A(t) = 7€+ (2(0) -~ %) e * cos oyt (6)

E—|/ (2) = -l/]- 20)0 (7)

JestliZze jsou oéekavani silné tlumici, tj. jestlize ¥ > 2 @y, pak ziskdvame Feseni
ve tvaru:

kde

#19 TR — ppeH!
1~ U

n(t) = n¢ + (n(0) - (8)

kde u; a uy jsou oznaéeni pro kotfeny rovnice:
— _1_ + _1. 2 2 =
2 Y 4 Y (20 - M

I R R PR

Vzhledem k tomu, Ze y; > w4, vyvoj po urc¢ité dobé piejde na jednoduché expo-
nencialni ubyvani:

]
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a(t) ~ 7 + 7‘1‘1—‘#2 (2(0) — n¢) e t2t (10)

Lze ukazat, Ze bez ohledu na poéateéni uspofadani , pfekmitne* inflace pfes
trendovou hodnotu v tomto pfipadé nejvyse jednou. Pokud je tlum velmi silny,
ubyvani je prakticky od poéatku exponencialni.

Pripad y = 2 ay je kritickym pFipadem. Zde je vyvoj inflace popsan rovnici:

n(t) = n¢ + (n(0) — 7)1 + ayt)e ¢ (11)

Slovo , kriticky” ma svij vyznam. Vzhledem k tomu, Ze wy (amplitudovy dekre-
ment pfi kriticky tlumicich oéekavanich) je vidy vétsi nez u,, inflace konverguje
pfi kritickém tlumeni k trendové mife rychleji nez pfi silném tlumeni. Pfizptso-
beni je zde také rychlejsi nez pfi slabé tlumicich o¢ekavanich. Je ziejmé, Ze tento
zvld$tni pfipad exponencidlniho pFizpisobeni nejvice odpovidd tradiénim dy-
namickym modeltim. Obecné ovsem neexistuje divod pro predpoklad, Ze tlume-
ni je vidy kritickeé.

»Naivni“ model bez tlumicich o¢ekavani (rovnice (1) az (3)) podhodnocoval inte-
ligenci ekonomickych subjekti pfinejmensim do té miry, do jaké ji nadhodnocu-
je hypotéza racionalnich oéekavani. Zatimco pfi naivnich oéekavanich® jsme
pfedpokladali, Ze subjekty se nejsou schopny uéit ze svych chyb, racionalni ode-
kavani ptredpokladaji, Zze lidé jsou schopni s minimalni moZnou chybou vysledo-
vat budouci trendy i z nepfesné a rozptylené informace, coZ v praxi byva obtizny
problém i pro experty. Ve svété racionalnich o¢ekavani lidé pfi své ,,ekonomické
hie" promysleji nekoneéné mnoho tahi dopfedu a okam?zité podle toho reaguji.
Z tohoto hlediska je mnohem vérohodnéjsi pfedpokladat, Ze realni lidé pfi nejis-
toté bézné premysleji jen o nékolika budoucich tazich, coZ odpovida vy$e nasti-
néné hypotéze tlumicich ofekavani.

Jak ukéazal autor tohoto &lanku v [Cihak 1994], v zasadé stejné vztahy, jaké
jsme si popsali pro vyvoj inflace, Ize mikroekonomicky dovodit i pro dynamiku
nezaméstnanosti?, ktera je zase prostfednictvim produkéni funkce (pfes mezni
produktivitu prace) svazana s dynamikou vystupu. Je samoziejmé, ze odekavani
mohou byt u jednotlivych veli¢in riizna, takZe a¢koliv popisujeme vice makroeko-
nomickych veliéin jednim modelem, typ vyvoje se mizZe zasadné lisit jak mezi
ekonomikami, tak u jednotlivych veli¢in v ramci ekonomiky.

Jistého zpomaleni pfizplsobovacich procesd (a tim jejich vétsiho pfibliZeni
k procesiim realnym) dosdhneme, pokud model rozloZime na jednotlivé segmen-
ty ekonomiky. Dynamika ekonomiky tak je modelovdna soustavou vzajemné
provazanych tlumenych oscilétoru, které jsou uvadény do pohybu realnymi sto-
chastickymi Soky (takovymi vykyvy jsou napfiklad v modelu nezaméstnanosti
zmény spojené s produktivitou prace). Ve své bakalatské praci [Cihak 1994] také
autor uvadi, jak se model modifikuje pro nékteré zvla$tni ptipady nelinearni za-
vislosti ofekavani na vychylce od trendu (jako zajimavy se ukazuje zvlasté p#i-
pad kvadraticky asymetrickych oéekavani).’

3 Naivni oéekavani maji, co se tyée miry ,racionality”, blizko k béZné uZivanym typim adaptivnich oce-
kavani.

4 Zdivodnéni je viak pochopitelné ponékud odlisné nez u inflace; vychazi ze vztahu mezi mirou neza-
méstnanosti, o¢ekavanou pravdépodobnosti pfijeti do zaméstnani a intenzitou hledani na trhu prace.
Dynamicka zpétna vazba zde neni tak evidentni jako u inflace, ale to neznamena, ze by nutné byla slab-
§i. Pokud by se pracovnici nepfizplsobili vykyvam na trhu prace, pocitili by nevyhody ,na viastni kazi“.
5V téze praci také ukazuji, Ze statistické odhadovani sinusovych zavislosti nemusi byt tak obtizné, jak
se zd4a na prvni pohled.
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Nastinény model s tlumicimi oéekdvdnimi ukazuje, jak vyznamné zdvist typ
vyvoje makroekonomické veli¢iny na stupni nejistoty ekonomickych subjektii.
Dostavame tak Sirokou $kalu modeld sahajici od ,,naivni“ dynamiky rozkolisa-
nych systému az po ,,racionalni* pfizptisobovani v stabilizovanych ekonomikach.
Tradi¢ni exponencialni pfizplisobeni ve svém jadru odpovid4 pfipadu kritického
tlumeni (tento zvlastni pfipad je v zasadé také diskutovan ve stati, na kterou rea-
guji — s tim rozSifenim, Ze se v ni uvazuje zpozdéni mezi impulzem a jeho Géin-
kem). Pro popis dynamiky veli¢in v turbulentnich ekonomikach (mezi néz stale
patii i Ceska republika) je viak oproti exponencialni dynamice vhodnéj$i pouzit
slabé tlumici oéekavani.

Pfikladem zde muze byt znama Phillipsova kfivka. Jak mimo jiné vyplyva
z nedavnych vyzkumi (viz napfiklad [Vosvrda 1994]), kratkodoba Phillipsova
kiivka ma obvykly tvar klesajici zdvislosti jen ve velmi stabilnich ekonomikéach.
V fadé ekonomik je vyvoj poznamenan dynamikou v inflaéni ose, takze krivka
ma tvar ,,zprohybané” sinusoidy. V ekonomikach s nestabilizovanymi otekavani-
mi vSak osciluje i nezaméstnanost (napfiklad zaznamenana data o nezaméstna-
nosti u nas az ptekvapivé jednoznacéné ukazuji na slabé tlumici otekavani) a pak
se Phillipsova kfivka méni na zdanlivé chaoticky zaznam sloZzeného kmitani.
V takové situaci je lepsi nezabyvat se predpokladanymi statickymi vztahy® a ra-
dé&ji obratit pozornost na dynamické chovani v jednotlivych oséach.

Co fici zavérem? Ekonomiku si miZzeme znazornovat pomoci regulacénich ¢i os-
cilacnich obvodi, miZzeme ji modelovat riiznymi zpiisoby, ale nikdy nesmime pro
model pfestat vidét realné ekonomické subjekty. Vyse nastinény model s tlumici-
mi otekavanimi se o takovy pohled z mikroirovné snazi. Namisto neptilis realné
»striktni racionality” hypotézy racionalnich oéekavani navrhuje ,,primérnou ra-
cionalitu* tlumicich otekavani.
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SUMMARY

Another Approach to Macroeconomic Dynamics?

Martin CIHAK, Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sciences, Charles University, Prague

The author comments on Trinkewitz, Z.: ,,K teorii dynamické stability ekonomickych
soustav” [To the Theory of Dynamic Stability of Economic Systems], Finance a avér, Vol.
44, 1994, No. 5, pp. 251—254.

8 Jestlize se od piivodni dlouhodobé klesajici Phillipsovy kfivky postupné pfeslo k dlouhodobg vertikalni
a kratkodobé klesajici Phillipsové kfivce, tlumici oéekavani napovidaji, Zze klesajici Phillipsova kfivka
obecné neexistuje ani v kratkém obdobi.
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The article calls for replacing the widely used simple assumption of exponential adjust-
ment of macroeconomic quantities and recommends to turn back to microeconomic founda-
tions of macroeconomic dynamics. In complex economies, it argues, participants can not be
sure whether perceived changes are in fact a fluctuation or a lasting turn. The author
builds up a framework to describe how, under uncertainty, reactions of economic partici-
pants to previous changes influence the future macroeconomic dynamics. He shows that
the type of macroeconomic adjustment depends crucially on several behavioral parame-
ters. The presented model can explain both the exponential adjustment of macroeconomic
quantities in stabilised economies and the weakly attenuated oscillation in turbulent ones.
The author also casts doubt on the validity of the short-term Phillips curve.
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