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DT: 339.72.053 (437)

Vyvoj platebni bilance Ceské republiky
v roce 1993

Rudolf OLSOVSKY*

Vnéjsi ekonomické prostredi

Po péti tydnech ménové unie doslo 8. inora 1993 k rozdéleni mény, ¢imzZ byl za-
vréen proces rozdéleni federace a byl vytvoien ekonomicky prostor Ceské repub-
liky. Rstem obratu zahranié¢niho obchodu ve volné sménitelnych ménach a ptili-
vem zahraniéniho kapitalu se zvys$ovala ekonomicka spoluprace ¢eskych ekono-
mickych subjektl, pfedev$im s partnery ze zemi Evropského spolecenstvi (unie).

Se zamérem prispét k oziveni hospodaiské aktivity byla v roce 1993 dovriena
jednani o odstrafiovani obchodnich pfekazek a o vytvareni ekonomickych regio-
na, coZ vedlo ke vzniku zon volného obchodu. S platnosti od 1. 1. 1994 vznikl
Evropsky hospodaisky prostor (zemé EU a ESVO) a Severoamericka zoéna volné-
ho obchodu (USA, Kanada a Mexiko). Hlavnimi rysy téchto uskupeni jsou uZsi
koordinace obchodni politiky a celni strategie viéi tftetim zemim. Dalsi uvolnova-
ni svétového obchodu liberalizaci jeho podminek a néastroji by meéla podpofit
uzavrena jednani tzv. uruguayského kola GATT v zavéru roku 1993, ktera pred-
pokladaji usnadnéni pfistupu exportéra na zahraniéni trhy postupnym odboura-
vanim dovoznich bariér do konce tohoto stoleti.

Ekonomické prostiedi zapadni Evropy v roce 1993 1ze charakterizovat pokraco-
vanim procesu vytvareni ménové unie zemi ES a hospodarskou recesi doprovaze-
nou rdstem nezaméstnanosti. V navaznosti na ukonceni ratifikaéniho procesu
Maastrichtské smlouvy byla k 1. 11. 1993 vytvotena Evropska unie. O vstup do
Evropské unie s platnosti od 1. 1. 1995 usiluji Norsko, Rakousko, Finsko a Svéd-
sko. Na zatatku roku 1994 vydalo Madarsko a Polsko prohlaseni o brzkém poda-
ni pfihlasky. Pokles HDP v roce 1993 v zemich EU ¢inil 0,4 % a v Némecku 1,6 %.
Mira nezaméstnanosti v zemich EU se zvy$ila a dosahla 10,6 %, v Némecku 6,8 %.
Podafrilo se vSak stabilizovat vyvoj cen, coZ umoznilo pokracovat v procesu sniZo-
vani urokovych sazeb v zemich EU, ovlivnéném politikou Spolkové banky, ktera
postupné snizovala hlavni urokové sazby, predevsim pak diskontni sazbu z 8 %
na 5,75 %.

Po rozdéleni federace byl uzavien mezi CR a ES dodatek k Prozatimni dohodé
o obchodu a otazkach s obchodem souvisejicich, jez byla podepsana mezi CSFR

* Ing. Rudolf Oldovsky, vedouci oddéleni platebni bilance CNB
Redakce pfispévek obdrzela 13. 4. 1994,

Finance a uvér, 44, 1994, &. 7 335



a ES roku 1991. Tento dodatek vymezil pfistup ¢eskému zbozi na trhy zemi EU
na principu asymetri¢nosti. V porovnani s rokem 1992, kdy byla v srpnu pfijata
ze strany ES ochranna opatfeni proti dovozu ,citlivych” polozek, se mira celni
ochrany dale sniZovala a trh zemi ES se stal pro ¢eské vyvozce otevienéjsim. Ob-
dobna situace panovala i ve vztahu k zemim ESVO jako celku, i kdyz v pripadé
Rakouska byly uplatniovany vaéi ¢eskym vyvozeim mnozstevni limity (napf. ce-
ment, hnojiva, zemédélské stroje, traktory).

Se zemémi tzv. visegradské skupiny byla v bfeznu 1993 uzaviena Stfedoevrop-
ska dohoda o volném obchodu, ktera predpoklada Gplné odstranéni prekazek ve
vzajemném obchodu s primyslovymi vyrobky v souladu s procesem probihaji-
cim v ramci GATT. Viéi Polsku a Madarsku skonéila obchodni bilance CR pie-
téchto zemi podniknuty restriktivni kroky nad ramec sjednané dohody (v pfipa-
dé Polska existence dodatkovych cel na ochranu platebni bilance, v pripadé Ma-
darska omezeni dovozu cementu a zejména hutnich vyrobku od ¢ervence 1993).

V souvislosti se vznikem samostatné Ceské republiky a Slovenské republiky
byla zaloZena celni unie a vytvofen zvlastni platebni mechanizmus, které vytvo-
tily institucionalni ramec pro udrzeni vzajemného obchodu na velmi liberalnich
zasadach. Nejvétsi pokrok v liberalizaci vzajemného obchodu (s vyjimkou Slo-
venska) by! dosazen se Slovinskou republikou. Uzaviena obchodni dohoda z pro-
since 1993 pitedpoklada odstranéni cel u primyslovych vyrobka do r. 1996. Pri-
pravovana je obdobna dohoda s Rumunskem.

Cenovy vyvoj surovin na svétovém trhu probihal diferencované (souhrnné in-
dexy Reuter a Moody ukazuji mirny rdst pramérnych hodnot r. 1993 proti
r. 1992). Sestupny trend v cenach vzhledem k nizsi poptavce zaznamenaly barev-
né kovy a obiloviny, ceny naopak stouply u drahych kovi, slune¢nicovych oleji
a soji, kdvy a kakaa. Svétové ceny ropy v roce 1993 vyrazné poklesly v disledku

barel).

Vy§voj platebni bilance Ceské republiky

Na zacatku roku 1993 pokracovaly v ekonomickém prostoru byvalé federace
devalvaéni expektace obyvatelstva, podnikové a bankovni sféry, které se proje-
vovaly v preferenci drzby deviz pfed korunovou likviditou. Byly také zaznamena-
ny zesilené toky korunovych prostiedkii ze Slovenska do bank v Ceské republice.
Pokrad¢oval pokles devizovych rezerv obou centralnich bank. CNB v lednu 1993
intervenovala na mezibankovnim devizovém trhu v rozsahu ceca 590 mil. USD.
Vyvoj v devizové oblasti byl jednou z hlavnich pfi¢in ukonéeni platnosti jednotné
mény mezi Ceskou republikou a Slovenskou republikou po péti tydnech od rozdé-
leni federace. Po rozdéleni mény doslo k upevnéni davéry v novou ¢eskou ménu
a v uroven jejiho kurzu vici volné sménitelnym ménam, coz vedlo ke konsolidaci
devizové situace a k postupnému riastu devizovych rezerv centralni banky. Se
Slovenskou republikou byla uzaviena Platebni dohoda. Obchodni vyména se od
8. inora 1993 realizuje na bazi clearingového platebniho styku.

Bézny udet platebni bilance Ceské republiky viéi zahraniéi byl za rok 1993 ak-
tivni v celkové vysi 10,5 mld. K¢é a kapitdlovy ucet byl aktivni v rozsahu 79,2 mlid.
K¢. Aktivum bézného Gétu platebni bilance v konvertibilnich ménach bylo sniZe-
no pasivem bézného Uc¢tu platebni bilance viaéi Slovensku v disledku bezuplatné-
ho pfevodu akcii z prvni vilny kuponové privatizace ve prospech slovenskych
investort. Formou snizeni rublové pohledavky za byvalym SSSR byl dovoz zem-
niho plynu v hodnoté cca 8,4 mld. K¢ (v trznim ocenéni).
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TABULKA &.1 Platebni bilance ve volné sménitelnych ménach za rok 1993
(ptedbézné udaje)

(mil. K¢| [mil. USD]

BEZNY UCET 16 908,9 580,0
obchodni bilance -14 521,5 -498,1
vyvoz 291 719,5 10 006,2
dovoz 306 241,0 10 504,3
bilance sluzeb 31 417,2 10776
prijmy 122 260,1 41936
doprava 36 316,4 12457
mezinarodni pohyb osob 45 416,7 1 557,8
ostatni sluzby 40 527,0 1 390,1
vydaje 90 842,9 3116,0
doprava 19 702,9 675,8
mezinarodni pohyb osob 15 305,8 525,0
ostatni sluzby 55 834,2 1 915,2
bilance vynost -3 1776,8 -129,5
vynosy 14 7574 506,2
naklady 18 534,2 635,7
jednostranné prevody (netto) 31790,0 130,0
KAPITALOVY UCET 72 165,3 2 495,9
primé investice 15 059,9 516,6
teské v zahranici —1 4927 -51,2
zahraniéni v CR 16 552,6 567,8
portfoliové investice 30 970,5 1 062,3
ostatni dlouhodoby kapital 13 413,5 460,1
uvéry poskytnuté do zahranici 455,9 15,7
uvéry ptijaté ze zahraniéi 12 957,6 444 4
kratkodoby kapital 13 3214 456,9
CHYBY A OPOMENUTI -1 358,0 ~46,6
ZMENA DEVIZOVYCH REZERV -88 316,2 3 029,3
dovoz v nesménitelnych ménach 8 3927 2879

Aktivum béZného uctu platebni bilance ve volné sménitelnych méndch ¢inilo
16,9 mld. K¢, tj. eca 0,6 mld. USD. Schodek obchodni bilance ve vy$i cca 0,5 mld.
USD byl kryt ptebytkem ve sluzbach (turistika, doprava v¢. tranzitu) a jedno-
strannymi prevody (napf. program PHARE).

V obchodni bilanci ve volné sménitelnych ménach bylo podle udaji CSU dosa-
Zeno zvyseni exportu o 20 % proti pfedchozimu roku, coz bylo ovlivnéno:

a) zvy$enim exportnich cen o 2,3 bodu,
b) zvySenim hmotnych dodavek o 17,3 bodu v disledku:

— trvajici proexportni irovné ménového kurzu koruny,

— vy8si exportni aktivity u vsech komoditnich skupin (s vyjimkou potravin},

predevsim vaéi zemim Evropskeé unie (Némecku),

— obnoveni rozsahu obchodni vymény s Cinou a rozsifeni obchodnich kontak-

t4 s asijskymi zemémi (Thajsko, Tchaj-wan, Filipiny atd.),

— poklesu odbytu ¢eské produkce na Slovensko po rozdéleni federace a pfe-

smérovani nékterych komodit na jiné trhy,

Finance a tveér, 44, 1994, & 7 337



— standardni kvality ¢eského zbozi pFi zpravidla niZsich cenéch,

— ristu vyvozu prace ve mzdé pro zahrani¢i vykonavané na tizemi CR.

Béhem ¢tyt let se realizovala teritorialni reorientace zahrani¢niho obchodu
Ceské republiky (bez obchodu se Slovenskem) a podatilo se prakticky vyrovnat
vypadky exportu spojené s rozpadem trhu byvalé RVHP zvy$enim exportu do ji-
nych teritorii. Podle orienta¢niho propoctu CNB éinila hodnota éeského exportu
(bez Slovenska) v roce 1993 cca 95 % urovné vyvozu roku 1989, u dovozu cca 96 %.

Komoditni struktura vyvozu v r. 1993 zaznamenala progresivni rast podilu
strojirenské produkce a stavebnich celkd. Vyvoz stroji a strojnich zafizeni se
zvysil o tfetinu a na celkovém vyvozu se podilel 28 %. Za hlavni stimul lze povazo-
vat ispésnou aktivitu ¢eskych firem pfi ziskavani vyznamnych kontraktd napt.
v zemich jihovychodni Asie, v Ciné, Indii a Turecku, coZ prokazuje konkurence-
schopnost ¢eské produkce na téchto trzich. Nadale vysoky je vsak podil vyvozu
materiald s nizkym stupném zpracovani (vyvoz cementu, oceli, surového dfeva,
stavebniho kamene, §térka, piska). Skupina tzv. trznich vyrobku obsahujici pre-
vazné tyto produkty se podili na celkovém objemu exportu 32 procenty.

Dovoz se zvysil pouze o 2,7 %, nebot prudké zvys$eni dovozi spojené se spekula-
cemi na konci roku 1992 se jiz v roce 1993 neopakovalo a také se nerealizovaly
objemové velké nakupy letadel jako v roce 1992. Dynamicky se rozviji dovoz rea-
lizovany formou leasingu (v roce 1993 cca 8,1 mld. K¢).

Komoditni struktura dovozu je charakteristicka vysokym podilem importu
stroju (38 %), pficemz dos§lo k mirnému poklesu objemu proti predchozimu roku
(index 95). Ve struktufe dovozu stroji prevlada dovoz osobnich automobild a ob-
sluznych zafizeni (vzduchotechnika, vypocetni technika) pro potifeby soukromé-
ho sektoru, pfedevsim ve sféfe sluzeb. Dynamicky vzrostly dovozy pro spoleéné
podniky. Vzhledem ke struktuie dovozu (v¢. dovozu strojia) je patrna trvale nizka
poptavka po dovozu zbozi investi¢niho charakteru. Obecné Ize konstatovat zvysSe-
ni podilu dovozu zbozi pro soukromou spotfebu (podil spotiebniho zbozi ve struk-
tufe dovozu se v roce 1993 zvysil o0 4 body na 20 %).

Cenovy vyvoj ve svété priznivé ovlivnil nase dovozni ceny, které za rok 1993
poklesly (index 98,3), pfiemzZ ceny vyvozni vzrostly (index 102,3). Celkova smén-
na relace za rok 1993 ¢inila 104,1 bodu, coZz znamena pozitivni pfinos pro tvorbu
HDP cca 12,0 mld. Ké. U dovozu paliv a surovin byly dosazZeny zna¢né cenové
Gspory u ropy a zemniho plynu. Celkové se za rok 1993 dovezlo do Ceské republi-
ky 5,6 mil. t ropy (o0 1,4 t méné neZ v roce 1992) za 17,7 mld. K¢ a 7 mld. m® zemni-
ho plynu za 11,9 mld. Ké. V roce 1993 se zvysil objem dovozu hotovych ropnych
produktl za volné sménitelné mény o 0,9 mil. tun na 1,1 mil. tun (bez Slovenska)
k pokryti poptavky na domacim trhu.

Aktivum bilance sluzeb je hlavnim faktorem prebytku béZného uttu platebni
bilance. Pi'ijmy ze zahraniéniho cestovniho ruchu se v porovnéni S pi"edchozim
déjicich do zemé byl tento vysledek ovhvnen ristem cenové hladiny sluzeb v ro-
ce 1993 po zavedeni DPH. Na zagatku roku 1993 se projevil zvySeny zajem obca-
na o ¢éerpani limitu devizovych prostfedki na turistiku, ktery vsak po ménové
odluce slabl. Celkové obcané vynalozﬂl devizové prostiedky pro potieby sluzeb-
nich cest a na turistiku ve vysi 15,3 mld. K¢.

Saldo bilance vynost skonéilo jako mirné pasivni vzhledem k placem aroki
z pFijimanych podnikovych devizovych Uveér( ze zahraniéi. Pfijmova éast byla
negativné ovlivnéna opatfenimi némecké administrativy, zpfisnovanim postupu
pfi zameéstnavani zahraniénich pracovniki. Plny dopad téchto opatfeni lze pred-
pokladat v roce 1994.

Kapitdlovy udet platebni bilance ve volné sménitelnych méndch zaznamenal
za rok 1993 ¢isty prliv zdrojit ve vysi 72,8 mld. K¢, tj. cca 2,5 mld. USD (v roce
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1992 skongil jako vyrovnany v diisledku odlivu kratkodobého kapitalu). Ptiliv ka-
pitalu byl predevsim dlouhodoby. V minulosti bylo charakteristické ¢erpani zdro-
ji viadou nebo centralni bankou zpravidla od mezinarodnich instituci na zabez-
peceni systému vnitini konvertibility. V roce 1993 se zvys$il pfiliv soukromého
kapitalu a také zdroje ¢erpané CNB v podobé emise obligaci byly ziskany z mezi-
narodniho finanéniho trhu. Po pfekonani nejistot spojenych s rozdélenim CSFR
se zatala po ménové odluce zvy$ovat duvéra zahrani¢nich investord v ekonomic-
kou a politickou stabilitu nové vzniklé Ceské republiky. Tuto skuteénost potvrzo-
vala ziskana ohodnoceni od vyznamnych ratingovych spoleénosti (Moody’s, Stan-
dard & Poor’s, JBRI), které Ceskou republiku shodné zafazovaly jako jediny stat
stfedni a vychodni Evropy mezi zemé, kde jsou vytvofeny vhodné investiéni pod-
minky. Ziskana ohodnoceni umoznila uskuteénit ispésné emise CNB na eurodo-
larovém a japonském kapitalovém trhu v souhrnné hodnoté 0,7 mld. USD. Zvysil
se priliv kapitalu formou &erpéni finanénich uvérid éeskymi podniky pfimo ze za-
hranié¢i (¢erpani cca 1,1 mld. USD oproti 0,5 mld. USD v roce piedchozim). Také
obchodovani na Prazské burze cennych papiri bylo zejména ve IV. étvrtleti roku
1993 silné ovlivnéno zajmem zahrani¢nich investoru. ZvySené poptavka ze zahra-
niéi se stala hlavnim faktorem piisobicim na rast cen akcii. Na zakladé informaci
brokerskych firem se ptiliv zahraniéniho kapitalu v roce 1993 realizoval ve vysi
cca 350 mil. USD. Piiliv zdroji formou pfimych zahraniénich investic ve vysi cca
0,6 mld. USD byl adekvatni souéasné fazi privatizaéniho procesu pied 2. vinou
kuponoveé privatizace.

Pfimé zahraniéni finan¢ni Givéry podnikim (s prameérnou splatnosti do étyt
let) nahrazovaly nedostatek dlouhodobych uvérd na tuzemském trhu. V porovna-
ni s cenou tuzemskych zdroju byly levnéjsi (urokovy diferencial €inil v r. 1993 cca
6—7 %, po zapoéteni nakladi na garance je v3ak tento rozdil nizsi). Vzhledem
k témto podminkam plisobila nabidka avérd od zahrani¢nich bank pozitivné na
sniZovani urovné domacich urokovych sazeb.

V roce 1993 byla doéerpana phjéka SAL od Svétové banky (cca 80 mil. USD)
a Gerpana pujtka na podnikové projekty od EXIM-bank (cca 45 mil. USD).
V bfeznu byla dojednana plj¢ka s Mezinarodnim ménovym fondem na posileni
devizovych rezerv. Byla &erpana pouze prvni ¢ast ve vysi cca 96 mil. USD, ktera
byla ptedéasné splacena v zafi 1993 vzhledem k rychlému vybudovani devizo-
vych rezerv centrélni banky z jinych zdroja.

Priliv kratkodobého kapitalu byl ovlivnén zvySenim kratkodobych phjéek pro
¢esky bankovni sektor od zahraniénich bank a postupnym riastem davéry fyzic-
kych a pravnickych osob v éeskou ménu po ménové odluce. V meziroéni zméné
doslo k absolutnimu poklesu stavu na devizovych uétech u éeskych bank v roce
1993, coz se stalo poprvé od doby existence devizovych uétd. Uéty obyvatelstva
vzrostly v roce 1993 pouze o cca 0,1 mld. USD na 1,5 mld. USD, pti¢emz uéty prav-
nickych osob poklesly o 0,4 mld. USD na 0,3 mld. USD.

Hrubd zadluZenost Ceské republiky ve volné sménitelnyjch méndch se za rok
1993 zvysila o 1,8 mld. USD (k 30. 12. 1993 stav 8,7 mld. USD). P¥iblizné 76 % hru-
bé zadluZenosti pfipada na dlouhodobé zavazky. Kromé toho jsou na strané zd-
vazkit tzv. investiéni pozice zdroje z pFimych zahraniénich investic ve vysi 2,1
mld. USD a portfoliové investice (prodej akcii prostfednictvim burzy zahranic-
nim investorim) v édstce 350 mil. USD. Ve vztahu k zahraniéi vystupuje Ceskd
republika jako véFitel. Saldo investiéni pozice ve volné sménitelnych méndch
k 31. 12. 1993 bylo aktivni ve vysi 0,2 mld. USD.

Splatky dluhové sluzby ze stfednédobych a dlouhodobych zdroja (jistina a uro-
ky) ¢inily v roce 1993 celkem 1,3 mld. USD, tj. 8,8 % ro¢niho exportu zbozi a slu-
zeb.
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TABULKA &.2 Platebni bilance vici Slovenské republice za rok 1993
(pfedbézné udaje)

[mil. K¢] |mil. USD]}
BEZNY UCET -6 403,6 -219,7
obchodni bilance 9611,0 329,7
vVyvoz 74 628,0 2 559,8
dovoz 65 017,0 2 230,1
bilance sluzeb -292 .8 -10,0
piijmy 18 129,1 621,9
doprava 434,1 14,9
mezinarodni pohyb osob 19,1 0,7
ostatni sluzby 17 675,9 606,3
vydaje 18 421,9 631,9
doprava 1972,6 67,7
mezinarodni pohyb osob 61,5 2,1
ostatni sluzby 16 387,8 562,1
bilance vynosu 16844 57,7
vynosy 9 187,5 3151
naklady 7 503,1 2574
jednostranné pievody (netto) -17 406,2 ~597,1
pijmy 7773,8 266,6
vydaje 25 180,0 863,7
KAPITALOVY UCET 6 403,6 219,7
ptimé a portfoliové investice 16 629,1 570,4
¢eské ve SR -7 498,8 —257,2
slovenské v CR 24 1279 827,6
ostatni dlouhodoby kapital -4 723,6 ~-162,0
avéry poskytnuté
uvéry prijaté
kratkodoby kapital -5501,9 —188,7
CHYBY A OPOMENUT{ 0,0 0,0
ZMENA DEVIZOVYCH REZERV 0,0 0,0

Piebytek bilance béiného, a zejména kapitalového tétu platebni bilance v ob-
dobi po ménové odluce vedly k neptetrzitému navySovani devizovych rezerv
CNB. Oficidlni devizové rezervy se zvysily za rok 1993 o 3 mld. USD na 3,9 mld.
USD a ke konci roku pokrjvaly cca 3,5mésiéni dovoz zboZi a slufeb ve volné
sménitelnych méndch. Celkové rezervy bankovni soustavy dosahly 6,2 mid. USD.
Na mezibankovnim devizovém trhu odkoupila CNB v roce 1993 devizy ve vysi 2,3
mld. USD.

Vyvoj platebni bilance vidi Slovensku byl ovlivnén riistem aktiva obchodni
bilance. Pozitivnim rysem roku 1993 bylo udrzeni vzajemného obchodu se Slo-
venskou republikou na pfijatelné arovni v podminkdach velmi liberalniho prostre-
di a bez naroku na volnoménové zdroje financovani. Pokles obratu vzajemného
obchodu se odhaduje na cca 20 %. V zavéru roku 1993 i pfes pfijatd opatreni
v kurzové oblasti rostl piebytek obchodni bilance (vé. nepfimych reexportii) Ces-
ké republiky vii¢i SR a za cely rok dosahl 9,6 mid. K¢, coz vyustilo v pfekroceni
limitu mezniho Gvéru clearingového G¢tu slovenskou stranou o 38,9 mil. ECU
k 31. 12. 1993 a v povinnost uhradit pfevis ve volné sménitelné méné. V pritbéhu
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roku byl vyvoj na clearingovém Uété ovlivnén také kapitalovymi prevody, zejmé-
na mezi bankami. Bezplatné vydani akcii z prvni vlny kuponové privatizace slo-
venskym investorim se projevilo na bézném i kapitalovém 0été platebni bilance.
V roce 1993 zustaly nedoieseny pohledavky CNB spojené s rozdélenim aktiv
a pasiv byvalé SBCS a pohledavka z rozdéleni federalniho obéziva.

Ménovy kurz a opatieni na podporu exportu v roce 1993

I pfes postupné snizovani devalvaéniho efektu z titulu rozdilného vyvoje ceno-
vé hladiny v Ceské republice a v zemich, jejichZ mény jsou zastoupeny v méno-
vém kosi, zlistal ménovy kurz pro fadu vyvozcl hlavnim proexportnim néastro-
jem (pfi vyuZiti pfirozenych komparativnich vyhod v oblasti ndkladovych polo-
zek). V pribéhu roku byla provedena uprava ménového kose (35% USD, 65 %
DEM) v navaznosti na podily téchto a navazujicich mén na obratu platebni bilan-
ce. Koncem roku 1993 vypracovala CNB material o postupu k tiplné sménitelnos-
ti koruny.

Opatieni provedend v roce 1993 v devizové oblasti byla zaméfena na vytvdieni
liberdlnéjsiho devizového reZimu a zavddéni ndstrojii proexportni podpory. Pro
rok 1993 byl pro obyvatelstvo zvySen ro¢ni limit prodeje deviz na turistiku o 50 %.
CNB uplatiiovala liberalni rezim pf#i povolovaci ¢innosti v oblasti éerpani pii-
mych zahrani¢nich finanénich uvéra podniky. Proexportni podpora statu se sou-
stfedila do oblasti rozvoje systému exportniho pojisténi. Podle pfedbéznych vy-
sledkl kryla Exportni, garan¢ni a pojistovaci spoleénost c¢eské vyvozy v rozsahu
3,5 mld. K¢. Ugast EGAP na kontraktech umoZriovala rovnéz vystaveni bankov-
nich zéaruk (celkova angazovanost EGAP v kontraktech ¢inila 24 mld. K¢. tj. 8 %
z celkového vyvozu zbozi a sluzeb).

V roce 1993 zavedla CNB systém eskontu exportnich smének, ktery umoznuje
vyvozceam rychlej$i korunovou navratnost jejich vyvozi. V roce 1993 nebyla tato
forma vyraznéji vyuzivana (pouze 67 mil. K¢), ale v roce 1994 bude zajem podni-
kové sféry a obchodnich bank vyssi.

Vzhledem k tomu, ze dochdzi k postupnému vycerpani proexportniho uc¢inku
ménového kurzu ptedev§im v oblasti strojirenského vyvozu, jevi se jako nezbyt-
né poskytovat ¢eskym vyvozcim pfi uvérovani podminky srovnatelné se zahra-
ni¢nimi exportéry.

Celkovy vyvoj platebni bilance Ceské republiky v roce 1993 byl pfiznivy zejmé-

na v dasledku:

— rustu exportni aktivity ve volné sménitelnych méndach pfi udrzeni urovné mé-
nového kurzu,

— ptilivu zahraniéniho kapitalu v duasledku vytvoreni divéryhodného klimatu
pro zahranic¢ni investory,

— pfekonani bezprostfednich dopadii spojenych s rozdélenim byvalé federace
a ukonéenim ménové unie, kdy obchodni vyména se Slovenskem se stala sou-
¢asti vnéjsich ekonomickych vztaht.
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SUMMARY

Balance of Payments of the Czech Republic in 1993

Rudoif OLSOVSKY, head of balance payment department, Czech National Bank

This article evaluates the foreign economic relations of the Czech Republic in 1993. The
introduction summarizes the main tendencies in the world economy that formed the
framework for Czech foreign trade. The monetary division on February 8, 1993, completed
the process of separating the federation. Consequently, trade with Slovakia was calculated
as part of the Czech Republic's international trade.

From the beginning of 1993, the foreign exchange reserves of the Czech National Bank
declined as a result of firms, citizens, and commercial banks anticipating a currency deva-
luation. This increased their preference for holding foreign exchange as opposed to holding
crowns. Following the monetary separation, confidence in the new Czech currency and the
exchange rate was renewed. The foreign exchange position was quickly consolidated and
the foreing exchange reserves of the Czech National Bank gradually increased due to the
surplus in the current and capital accounts of the balance of payments.

1993 was marked by increased exports first of all to the countries in the European Union
(the overall increase of exports was 20 %) as well as by strengthening inflows of private fo-
reign capital. The exchange rate remained the main instrument for supporting Czech ex-
ports. This was in spite of the gradual lowering of the devaluation effect due the differing
price developments in the Czech Republic and in the countries to whose currencies the
Czech crown was bound to. At the end of 1993, CNB prepared a proposal for designing gra-
dual steps towards full convertability of the Czech crown.
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