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The foreign loan usage followed three main directions:

— the support of balance of payments and of needed structural changes. In this area it was
IMF, EC, and G-24 that provided loans under favourable terms. Part of these loans had
a form of free of charge aid;

— financing of particular capital formation projects. It was done either directly or chan-
nelled through domestic banks. This way is used by the WB, EBRD, EIB, and EXIM.
Finances provided within PHARE have the same nature.

— additional loans for entrepreneurs provided by foreing banks.

This article describes these three directions of foreign loans. An appraisal of their influ-
ence and impacts on monetary aggregats M and exchange rate is given here, too.

DT: 338.45: 668.15 {437)

Ocenéni startovnich podminek
zprivatizovanych podniki ve
zpracovatelském primyslu CR 1. éast

Dagmar HANZLOVA*

Uvod

Predstava, Ze staci, aby stat , kultivoval trh®, pecoval o stabilitu mény a pred
socialnim neklidem se pojistil rozprostfenim zachytné socialni sité, vychazi z glo-
rifikace volné hry trZnich sil. Tento pFistup ignoruje zkusSenosti, jez se v trznich
ekonomikach nakumulovaly za nékolik desitek uplynulych let, a odmita pfipus-
tit, Ze snahy o uplatnéni uréitych forem statnich zasaht jsou motivovany pravé
touto historickou zku$enosti. Pfitom je ziejmé, Ze schopnost adaptace primyslo-
vych podnikii v ekonomikach prochazejicich transformaci je podstatné nizsi nez
u jejich konkurentd ve vyspélych zemich. Spoléhani se na vSemocny trh mazZe
v téchto podminkéach snadno vyustit do situace, kdy kapacita zachytné socidlni
sité bude zahy zcela nepostacujici.

Obecné neni sporu o tom, Ze proces reindustrializace ekonomiky je vysoce in-
vestiéné naro¢nou operaci. Zda se vsak, Ze vladni hospodafska politika zatim do-
stateéné nedocenila hloubku obtiZi, s nimiZ se budou potykat postupné privatizo-
vané primyslové podniky usilujici 0 modernizaci svého neziidka muzealniho
strojového parku.

Prva ¢ast této studie vychazi z charakteristiky rozsahu technologické zaostalos-
ti zpracovatelského pramyslu CR, ktera vyrazné limituje konkurenceschopnost
domadcich vyrobced, a to jak z hlediska vy3e vyrobnich nakladq, tak i co se tyce
kvality a celkové technické vyspélosti jejich produkce. ZuZujici se vnitfni trh, ne-

* Ing. Dagmar Hanzlova, CSc., dlouholeta pracovnice Ekonomického astavu CSAV, nyni vykonna fedi-
telka Cesko-holandské investiéni spoleénosti, s. s r.o., Praha

Redakce pfispévek obdriela 8. 3. 1993.
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schopnost prosadit se podstatnéj§im zpilisobem na zahranié¢nich trzich a relativ-
né vysoké danové zatiZzeni pak spolu s obtizZné dostupnymi externimi zdroji vy-
tvareji ,,antimodernizaé¢ni“ bariéru.

1. Rozsah technické zastaralosti vyrobnich kapacit podnikia zpracovatelského
pramyslu CR

1.1. Kvalita strojového vybaveni

Kvalitni strojové vybaveni, inovace vyrobkil! a marketing dnes vytvateji za-
kladni podminky konkurenceschopnosti primyslové produkce. ZvySujici se tlak
moralniho opotiebeni vyrobni techniky signalizuji ve vyspélych ekonomikach
vysoké podily obnovovacich investic smérovanych do stroj a zafizeni. Diky této
investiéni strategii se jiz na pocatku sedmdesatych let sniZila primérna doba
obratu stroji ve zpracovatelském priumyslu, napt. ve Francii na 16 let a v SRN
dokonce na 11 let. V rozporu s timto obecnym trendem se, jak znamo, intenzita
obnovy v ¢eském zpracovatelském primyslu permanentné snizovala. V osmdesa-
tych letech zadala klesat také intenzita investovani. V roce 1986 tvofil podil obno-
venych stroju a zafizeni (v praméru za cely zpracovatelsky primysl CR) zcela
bezprecedentnich 1,24 %, v nasledujicim roce 1,34 % a v roce 1989 1,37 % (tabulka
¢ 1).

TABULKA &. 1 Vyvoj kvalitativnich ukazatell reprodukce strojl a zafizeni ve zpracovatelském

pramyslu CR v %
koeficient intenzity 1961-1965 | 19661970 | 1971-1975 | 1976-1980 [ 1981-1985 | 1986-1990
investovdni
zpracovatelsky pramysl 7,69 6,96 7,93 7,53 6,93 6,45
chemicky primysl 6,55 6,85 10,69 5,71 6,16 4,83
strojirenstvi
a elektrotechnika 8,45 6,53 7,17 7,86 6,75 8,12
obnovy
zpracovatelsky pramysl 2,53 2,57 1,67 1,52 1,44 1,40
chemicky priamysl 1,15 1,717 1,16 0,80 0,78 0,99
strojirenstvi
a elektrotechnika 1,10 2,05 1,04 1,10 1,11 1,16

pozndmky: — zpracovatelsky primysl = primys! celkem bez odvétvi primyslu paliv a energetického primysiu
-~ Pro potfeby modelovych propo¢ti se predpoklada, Ze pfirGstek stavu zakladnich prostfedki je roven éis-
tym investicim, jeZ spolu s obnovovacimi investicemi {vyjadfenymi vysi likvidace) tvofi hrubé investice.
— Koeficienty intenzity investovéani a obnovy jsou vyjadfeny podily hrubych a obnovovacich investic (likvida-
ci) na celkovém fyzickém objemu strojd a zafizeni.

V letech 1981 az 1987, kdy v SRN probihala investi¢ni éinnost s utlumenou in-
tenzitou a obnovovaci investice pfedstavovaly polovinu celkovych soukromych
investic do zpracovatelského primyslu, dosahoval v CR podil obnovovacich in-

1 podle vysledkit prizkumu tstavu IFO-Institut fiir Wirtschaftsforschung v Mnichové je v némeckém
prumyslu vydavano vice zdroji na realizaci vyrobkovych inovaci nez na investice do vyroby [Frankfur-
ter Allgemeine Zeitung 1985). Roste také objem vydajh na tzv. nehmotné investice, tj. zejména védu
a vyzkum. Pro fispéch podniku je nezbytné, aby zhruba 10 % jeho pracovniki bylo zapojeno pravé ve vy-
zkumu a vyvoji [Liouville 1988].
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vestic na celkovych praimyslovych investicich pouze zhruba 13 %. V dusledku této
»investiéni strategie” tvofily strojovy park ¢eského primyslu ze 75 % stroje na
urovni mechanizace a nejniz§iho stupné automatizace (statistické Setfeni z roku
1987). V té dobé jiz ve vyspélych zemich doznivala vlna modernizace podnicené
energetickou krizi sedmdesatych let (tabulka é. 2).

TABULKA &.2 Primérna doba obratu stroju a zafizeni ve zpracovatelském pramyslu CR a je-

jich primérné stafi v rocich
prumérna doba obratu o
prumeérné stari
1985 1990 1990
zpracovatelsky priamysl 25 26 10,0
chemicky primysl 30 31 11,2
odvétvi strojirenstvi a elektrotechniky 27 29 10,3

pozndmka: Propoéty v tabulce uvedenych kvalitativnich charakteristik reprodukce zakladnich prostiedki jsou podhodno-
ceny, nebof udaje o ro¢nich stavech zakladnich prostfedki ve stalych cenéch (jak je vykazuje statistika) ne-
jsou zcela odistény od inflaéniho cenového vyvoje, a to zejména v obdobi po roce 1975. Realna délka primérné
doby obratu a primérného stafi je tudiz jeste vyssi.

V disledku nizké a neustale se sniZujici obnovy dosahl v roce 1990 primérny
vék likvidovanych stroji (tj. primérna doba obratu) 26 let. Prohlubovani techno-
logické propasti mezi ¢eskym zpracovatelskym primyslem a prumyslem vyspé-
Iych zemi pokracovalo i po roce 1990 (tabulka ¢. 3). V roce 1991 se podil stroji
a zafizeni na celkovych investicich sniZil oproti roku 1990 o 2,1 bodu a byl nejniz-
8 od roku 1987. K nejvyznamnéj$imu poklesu doslo v lehkém a elektrotechnic-
kém primyslu a ve vieobecném strojirenstvi.

TABULKA &. 3 Vyvoj struktury investic v pramysiu CR v%
investace celkem = 100 .
index
1990 1991 1991/1990

investice celkem — - 69,5
v tom:
modernizace 29,7 26,2 61,6
prosta obnova 16,1 13,4 58,0
rozsifeni dosavadnich kapacit 15,4 134 60,7
ziskani novych kapacit 38,8 47,0 84,3

pramen: Statisticky bulletin CSU, 1992, ¢&. 4.

Z hlediska perspektivniho rozvoje je velice negativnim rysem skuteénost, zZe
odvétvi zpracovatelského pramyslu, jeZ by méla svou produkci zabezpetovat mo-
dernizaci strojového parku a produkovat exportné konkurenceschopné vyrobky
¢i jejich komponenty (odvétvi chemie, strojirenstvi a elektrotechniky), disponuji
nadprameérné zastaralym strojovym vybavenim. Jak je patrno z Gdaji prezento-
vanych v tabulce é. 2, praimérna doba obratu vyrobnich zarizeni se ve strojiren-
stvi a elektrotechnice za poslednich pét let dokonce o 2 roky prodlouzila.

O zcela nedostate¢né Grovni modernizace nepfimo vypovidaji takeé adaje o do-
vozech stroji a zafizeni. JestliZze se v padesatych letech import stroji a strojnich
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dild v malych zapadoevropskych ekonomikach podilel na celkovém dovozu cca
50 % a do konce osmdesatych let pak vzrostl na 80 % az 90 %, tvofil uvedeny podil
v CR v roce 1991 néco malo pies 30 % a v roce 1992 zhruba 34 %.

1.2. Technologickd vyspélost ekonomiky jako kritérium jeji exportni
schopnosti

Negativni G¢inky po léta vriené technologické bariéry, jez se projevuji nedo-
statetnou konkurenceschopnosti vyrobki s vy$sim stupném zpracovani a vyrob-
ki naroénych na védu a vyzkum, nemohla pfirozené pfekonat ani vyrazna deval-
vace €s. koruny z roku 1990. Jak se dalo pfedem o¢ekavat, toto ménové opatreni
stimulovalo pfedevSim explozivni narust exportu produkce s minimalnim stup-
ném zpracovani a s nizkym stupném technické vyspélosti (tabulka ¢. 4).

TABULKA &. 4 Vyvoj exportu vybranych komodit fetézoveé indexy v %, z udaji v b. c.
1. pol. 1992~
1988-1987 [ 1989-1988 | 19901989 | 1991-1990 1. pol. 1991
dfevo surové ¢&i jednoduse
zpracované 92,1 51,1 122.8 2219 96,5
nerostna paliva a maziva 108,8 114,6 90,0 170,0 112,0
chemikalie a pfibuzné materialy 124,8 91,1 116,0 193,2 86,1
hutni produkce 102,5 1149 114,0 2333 115,0
vapno, cement, stavebni
prefabrikaty 104,8 98,2 263,0 838,4 221,7
stroje a prepravni zatizeni 100,0 98,1 95,1 116,3 72,8
pramen: Statistické informace CSU, 1992, ¢ervenec.
TABULKA &.5 Vyvoj struktury exportu CR za 1.—3. Gtvrtleti roku 1991, 1992 v %
1.—3. étvrtleti
vybrané produkty podily
index
1991 1992
potravinafské zbozi 1,1 8,1 103,0
palivo, materialy, suroviny 10,7 12,6 114,3
stroje a prepravni zafizeni 30,9 245 K
spotfebni pramyslové zbozi 21,3 33,1 1183

pramen: Informace o zakladnich trendech v éeské ekonomice za prvni 3 étvrtleti 1992

V exportu vyspélych ekonomik tvofi podil stroji a dopravnich zafizeni na cel-
kovém vyvozu zhruba 46 %, podil samotnych strojii pak cca 40 %. V CR se v roce
1991 podilely stroje a pfepravni zafizeni na celkovém exportu pouhymi 30 %.
V prvé poloviné roku 1992, kdy se objem vyvozu této komodity sniZil oproti stej-
nému obdobi minulého roku o vice nez jednu &tvrtinu, klesl jeji podil na vyvozu
CR na ,symbolickych” 24 %. Objem tradi¢niho strojirenského vyvozu — textil-
nich a koZedélnych stroji — dosahoval v roce 1991 pouhych 57 % urovné roku
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1986. V 1. pololeti roku 1992 klesl — ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho
roku — na pouhych 62,7 %. Nepfetrzité se sniZujici objem exportu stroja a pre-
pravnich zafizeni se projevuje v klesajicim podilu této komodity na celkovém ex-
portu CR (tabulka é. 5).

Pifekonani technicko-ekonomické zaostalosti pfevaziné ¢asti ¢eské pramyslové
produkce bude bezesporu finanéné i ¢asové vysoce naroénou operaci. Na jeji
rychlosti viak zavisi realna schopnost CR integrovat se do ekonomiky zapado-
evropské a svétové. Neni ostatné Zadnym tajemstvim, Ze ES nema zajem pfiji-
mat zemé, jeZ nejsou schopny poZadavku ,,plné integrace" vyhovét.

2. Ocenéni miry ,tvrdosti“ ekonomického prostiedi v CR

V ramci kaZzdého podniku jsou pfijimana tfi zakladni rozhodnuti: investiéni
rozhodnuti, finanéni rozhodnuti a rozhodnuti o vyplaté dividend. Ze vSech téchto
se tykaji alokace kapitalu do projekti, jejichZ vynosy budou priplyvat v budouc-
nosti. Nejistota spojena s budoucimi vynosy je, jak zndmo, pfimo umeérna dobé
navratnosti investice a rizikdim, ktera ji provazeji. Proto i v rozvinutych trznich
ekonomikach je podpora moderniza¢niho usili podnikd stfedem mimoradné in-
tenzivniho zajmu vlad.

Zakladni faktory, jez podminuji inovaéni aktivitu a investiéni chovani, jsou
v zasadé trojiho druhu:

1. lidsky faktor a jeho ochota podstupovat rizika; tato ochota je — i v dsledku
odlisnych narodnich tradic a kultury — u jednotlived znaéné rozdilng;

2. trzni klima, které mize sklon k investicim a modernizacim podnécovat bud
prostfednictvim rostouci koupéschopné poptavky, nebo pod tlakem silici konku-
rence;

3. finanéni faktory, které ovliviiuji investiéni rozhodovani prostfednictvim do-
stupnosti internich a externich zdroji a s pfihlédnutim k vysi o¢ekavanych bu-
doucich vynosi.

Tato studie je zaméfena piredevsim na diskutovani otazek patfricich do zminé-
né tfeti skupiné faktort.

2.1. Vnitini zdroje financovani

2.1.1. Danové zatiZent

Mira dostupnosti vnitinich finanénich zdroja podnika je podminéna zejména
uspésnosti podnikatelskych aktivit a fiskalni politikou statu. V priibéhu Sedeséa-
tych a sedmdesatych let 1ze v orientaci fiskalni politiky vyspélych zemi vysledo-
vat uréity obecny trend, ktery se projevuje v podpote sklonu k investovani, zej-
ména prostifednictvim velmi vstficné odpisové politiky. Zhruba od konce sedm-
desatych let se podminky odepisovani zacaly zp¥isniovat a naopak doslo ke sniZo-
vani danového zatiZeni dichodu spoleénosti (tabulka é. 6). Snizovani dariovych
sazeb bylo projevem priklonu viad téchto zemi k véts§i mife liberalizace ekonomi-
ky. V sousednim Rakousku, kde az do konce roku 1988 byla uzakonéna dan ze
zisku spole¢nosti ve vysi 50 %, doslo od 1. 1. 1989 k jejimu nadhlému zredukovani
o celych 20 bodii.

SniZovani dani z dichodu spole¢nosti, které se realizovalo z vétsi ¢asti v prabé-
hu osmdesatych let, nebylo vyvolano pouze snahou vlad vyspélych zemi podpofit
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TABULKA €. 6 Zdanéni spoleénosti (nerozdélené zisky) ve vybranych zemich OECD %

USA SRN B".""“? Francie |Svycarsko |Rakousko | ltalie
ritanie
dait ze zisku
spole¢nosti 278 42,1 334 33,6 54 30,0 30,2
celkové dafové
zatizeni 46,0 70,4 379 53,6 215 — 46,4

pramen: OECD Economic Surveys 1989.

modernizaci a konkurenceschopnost domacich podnikateld, ale zcela evidentné
také pfanim pfilakat zahraniéni investory. V této souvislosti se za¢alo dokonce
hovotit o , fiskalni konkurenci“. Zvy$eni dané ze zisku v CR pro piimé zahraniéni
investory od 1. 1. 1993 ze soucasnych 40 % na obecné platnych 45 % lze proto kva-
lifikovat jako opatfeni, jezZ nebude prili§ podnécovat zajem zahrani¢nich investo-
ra investovat v CR. To se tyka zejména téch investorii, ktefi se orientuji na
investice s delsi dobou névratnosti, tedy na investice do primyslu.

V CR se od podatku roku 1991 uplatfiovala u rozhodujicich hospodafskych sub-
jektd zapsanych v podnikovém rejstiiku (bez ohledu na formu vlastnictvi) 55%ni
darn ze zisku; podniky se zahraniéni ucasti byly zvyhodnény 40%ni sazbou. Od ro-
ku 1993 vstoupila v platnost snizena danova sazba ze zisku ve vysi 45 %, ktera se
vztahuje i na podniky se zahraniéni majetkovou tiéasti. I toto sniZeni je vSak jak
z hlediska financ¢ni situace podniki a jejich zdrojovych potfeb, tak ve srovnani
se zdanénim konkurenénich podnikd ve vyspélych ekonomikéch stale nedosta-
tetné, jak naznacuje mezinarodni porovnani zdanéni spole¢nosti (viz tabulka
¢. 6).

Parametricka naroc¢nost ekonomického prostredi, ktera determinuje podnika-
telské aktivity dekapitalizovanych priimyslovych podnikii v CR, by ziejmé jesté
vice vynikla, kdyby pro potfeby mezinarodni komparace dafiového zatiZeni byly
k dispozici vedle oficidlnich danovych sazeb z dichodu spoleénosti také udaje
o vysi poskytovanych fiskalnich vyhod. Jak ukazuje pfiklad SRN, nemuseji da-
fiové sazby ani zdaleka odraZet skuteénou vysi fiskalnich nakladd.? Uréitou pFed-
stavu si vSak 1ze uéinit na zdkladé rostoucich podili internich zdrojt financovani
(tabulka é. 7).

Kromé obecné proinvestiéné orientované fiskalni politiky pozivaji podniky ve
vyspélych zemich také fiskalni vyhody uplatriované v rameci primyslové politiky.
Pres omezenou srovnatelnost daji o rozpéti mezi dafiovym zvyhodnénim a nor-
malnim fiskalnim rezimem poskytuji nize uvedena data nesporné zajimavou in-
formaci. Odhaduje se, Ze fiskalni vyhody ve druhé poloviné osmdesatych let tvo-
Fily v primeéru za zemé ES téméf jednu tfetinu celkové finanéni pomoci statu.
Rozsah téchto vyhod se pfirozené lisi podle jednotlivych zemi; nap¥. v Dansku
a Spanélsku neexistuji vitbec, naopak v USA jsou fiskalni vydaje statu ve pros-
péch pramyslovych podnikl zhruba tfikrat vyznamnéjsi nez samotné subvence
[Revue Economique de 'OCDE 1990]. Proinvesti¢ni orientaci hospodaiské politi-
ky zaméfenou obecné na posilovani vlastnich zdroji podnikid doklada tabulka
¢.T.

2 Pres vy$si zdanéni zisku v SRN (viz tabulka &. 6) existuje jen malo zemi, které poskytuji podnikim ta-
kové moznosti v oblasti dafiovych ulev, jako je tomu pravé zde. S ohledem na rizika provazejici podni-
kéani mohou napt. podniky vytvaret zvlastni fondy, které lze zahrnovat do naklada. Podle expertniho
odhadu ¢ini redlné zdanéni zisku v SRN zhruba 34 % plus minus 3 body [Problémes ékonomiques 1988,
2092].
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TABULKA €. 7 Podil internich finanénich zdroji na zdrojich celkovych v %

obdobi
zeme
1975—1980 1981—1985

Némecko 68,3 81,1
Francie 47,3 38,6
Italie 23,8 23,9
Velka Britanie 52,8 55,9
Nizozemi 53,1 71,4
USA 57,2 68,1

pramen: [Vifals— Berges 1988]

2.1.2. Odpisovd politika

Vedle zisku jsou dalsim zdrojem internich finanénich prostiedki odpisy. VCR
je prozatim mozZné uplatiiovat metodu urychleného odpisovani soukromymi pod-
nikately a podniky s podilem zahrani¢ni majetkové uéasti vy$s§im nez 30 %. Odpi-
sové sazby jsou (od roku 1991) zvySeny u 61 % obort strojnich zdkladnich pro-
stredkil. Vyse téchto sazeb byla stanovena jako maximalni s tim, Ze organizace
mohou pouzit podle potfeby i sazby nizsi.

Podle zakona o danich z pfijmu ¢. 286/92 Sb. méla byt od 1. 1. 1993 poskytnuta
vSem ekonomickym subjektiim rovnéz mozZnost urychleného odpisovani zklad-
nich prostiedki s tim, Ze v jeho priibéhu nelze prejit na metodu linearniho odpi-
sovani a opaéné. Na podzim 1992 vSak ministerstvo financi modifikovalo znéni
zakona v tom smyslu, Ze urychlené odpisovani bude moZné vyuzit pouze u inves-
tic pofizenych poc¢inaje rokem 1993.

ZkuS$enosti z vyspélych ekonomik dokladaji, Ze vyhod urychleného odpisovani
mohou v podminkach, kdy je vyse cen produkce uréovana piedevsim plsobenim
konkurenéniho trzniho prostfedi, vyuZivat zejména ty podniky, jez dosahuji vy-
sokého zisku. Jim se naklady — zvySené urychlenym odpisovanim — ,,vejdou do
trzni ceny”, aniz by ohrozily Zadouci vysi zisku. Za téchto podminek se mGze rov-
néz projevit dalsi pozitivni efekt urychleného odpisovani, tj. tlak na co nejinten-
zivnéjsi vyuzivani vyrobni techniky, ktery pfispiva ke snizeni jednotkovych na-
kladid produkce.

Divody pro zménu zakona &. 286/1992 Sb. ve smyslu omezeného vyuzZiti urych-
leného odpisovani mohly byt tedy motivovany: a) obavou, Ze by uplatnéni zminé-
né metody sniZilo objem odvodi ze zisku do statniho rozpoétu; b) skutecnosti, Ze
v CR dosud neexistuje dostateéné rozvinuty konkurenéni trh, ktery by branil
vzestupu cen vyvolanému zvySenim odpisovych nakladd. Vyrobei, poZivajici do-
sud monopolni vyhody, by mohli za dané situace takovémuto pokuseni snadno
podlehnout. Jako pravdépodobnéjsi se jevi diivod prvy, tj. okamzité naplnéni pri-
jmi statniho rozpoétu. Lze ovSem predpokladat, Ze takto docilené naplnéni statni
pokladny (na Gkor mozné vys$si akumulace internich zdroja v postupneé privatizo-
vanych podnicich) povede v budoucnu k dal$imu ztenéovani rozpoétovych zdroji
statu.

Tvorba odpisovych prostfedkt v podnicich zpracovatelského priamyslu CR je
v disledku dlouhodobé rostouci primérné doby obratu strojit a zafizeni (zpiso-
bujici zuZovani odpisové baze zvySovanim podilu stroja jiZz zcela odepsanych)
a linearniho odpisovani velmi nizka. Zatimco se tedy v primyslu CR podileji od-
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pisy na tvorbeé financnich zdroja v prameéru zhruba 11 %, napi. v SRN se podil od-
pist pohybuje kolem 62 %.

Stupen deformace odpisové baze l1ze dolozit srovnanim skutetné naméfeného
stupné primeérného hodnotového opotfebeni aktivnich zakladnich prostfedki
s jejich teoretickou (modelovou) hodnotou. Pfi modelovém priibéhu reprodukce
zakladnich prostfedki, kdy je bezprostfedné po uplynuti stanovené doby Zivot-
nosti zdkladni prostfedek likvidovan, nemaze ukazatel primérného stupné hod-
notového opotiebeni prekrocit maximalni moZnou hranici 50 %. Tato hranice od-
povidéa stavu prosté reprodukce, kdy fyzicky objem zakladnich prostfedka stag-
nuje. V podminkach realné ekonomiky by tedy vyse primérného stupné hodno-
tového opotfebeni neméla v zadném pripadé uvedenou hodnotu piekrodit.

Ruist primérného stupné hodnotového opotiebeni stroja a zafizeni v primyslu
CR nad uvedenou maximalni hranici dokumentuje tabulka & 8. Stagnace, even-
tualné snizeni primeérného stupné hodnotového opotfebeni mezi roky 1989
a 1990, jez lze pozorovat u nékterych pramyslovych odvétvi, byly zphsobeny
v primeéru rychlej$im tempem ristu likvidaci strojniho zafizeni, nez ¢inil narast
celkovych investic. Objem likvidaci ve zpracovatelském priimyslu CR se zvysil
v praméru o 14,1 %, zatimco hrubych dokonc¢enych investic pouze o 5,8 %.

TABULKA &. 8 Primérny stupeft hodnotového opotiebeni stroji a zafizeni v primyslu CR a je-

ho vybranych odvétvich v%
1985 1989 1990
prumysl celkem 56,4 58,3 58,8
v tom:
hutnictvi Zeleza 59,6 62,0 62,0
chemicky a gumarensko-osinkovy primysl 61,9 63,7 64,8
strojirenstvi 60,0 60,2 60,1
elektrotechnicky a elektronicky primysl 56,4 52,1 53,8
primysl stavebnich hmot 60,5 64,7 64,5
dfevozpracujici pramysl 59,2 64,4 63,1
primysl papiru a celulozy 45,0 53,7 55,8
primysl textilni 63,5 60,7 59,1
polygraficky primysl 65,4 60,2 60,2
priumysl potravin a pochutin 56,4 56,8 56,1

pramen: interni materialy FSU

Odpisové zdroje jsou rovnéz pribézné znehodnocovany inflaci a — v souvislos-
ti s nutnymi dovozy progresivni techniky — také devalvaci mény. K prudkému
narastu velkoobchodnich cen investi¢nich statkG doSlo opétovné v roce 1991,
v souvislosti s liberalizaci cen (tabulka ¢. 9).

TABULKA &. 9 Vyvoj velkoobchodnich cen praci a investiénich dodévek (VCIP) (1984 = 100)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1. pol. 1992
VCIP 100,1 99,7 100,0 98,4 102,2 150,5 164,1
z toho stroje 100,2 99,2 99,9 96,3 96,8 140,8 1476

Zprivatizované primyslové podniky se tak ocitaji pred obtiZné feSitelnym
problémem, jak obnovit moralné a fyzicky znehodnoceny strojovy park, aniZ by
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byly k dispozici (alespori v unosném rozsahu) zdroje zajistujici byt jen prostou
reprodukei. Za tohoto stavu je modernizace podnika ptili§ zavisla na ziskani
pfiméfené nakladnych externich uvérovych zdrojua.
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SUMMARY

Appreciation of the Starting Conditions of the Privatised
Enterprises in the Manufacturing Industry of the Czech
Republic — 1st Part

The purpose of this paper is to appreciate the starting conditions of the privatised enter-
prises in the Czech manufacturing industry. After finishing the first round of the voucher
privatisation, new proprietors of the enterprises in the Czech manufacturing industry will
obtain the very obsolete machinery and debts which will be only hardly compensated by ir-
recoverable claims. Owing to very small amounts of the replacement investments in the
past and a low technological level of the machine investments generally, the average age of
scrapped machines reaches over 26 years, their service lives are over 10 years and their
technological level is entirely incomparable.

As a very negative fact there is necessary to stress the situation in the chemistry, ma-
chine industries and in the electrotechnics. The everage length of live of scrapped ma-
chines in these branches reaches about 30 years. For example, in the machine industries
over 75 % machines are at the technological level of the mechanisation and at the lowest le-
vel automation. No wonder that even the strong enough devaluation was able to support
the completitivness of the production of these branches in the world markets. The share of
machines and transport equipments in the export of the Czech Republic fell to 24 % only, in
the course of 1992.

In the first part of this paper there are compared possibilities of the formation of internal
resources of the Czech enterprises and their competitors in developed countries, as well as
the influence of the contemporary fiscal policy on the investment behaviour of enterprises.
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