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Z HISTORIE

DT: 336.74 (437)

Nastin vyvoje penéz a mény na naSem uzemi
do roku 1945 — 3. éast

Stanislava POLPANOVA —Karel POLPAN®

Koruna ¢eskoslovenska do r. 1938

25. 2. 1919 byl na tajném zasedani Narodniho shromazdéni pfijat Rasinav (a Pospi§ilav)
navrh na provedeni ménové odluky CSR, jeZ by znamenalo ukonéeni pfitivu znehodnoce-
nych rakouskych bankovek do naseho ménového obéhu. 25. 2. 1919 o piilnoci byly uzavieny
hranice republiky. Okolkovdni{ obihajicich bankovek bylo provedeno ve dnech 3.—9. 3., na
Slovensku do 12. 3. 1919. Valeéné papirové mince o hodnoté 1 K a 2 K samoziejmé kolkova-
ny nebyly a pozdéji se riizné pasovaly z jedné nastupnické zemé do druhé podle toho, kde
platily vyhodnéji &i zlstavaly vibec v platnosti. Napf. pfival starych dvacetnikd Fesily ¢s.
organy v r. 1922 nejprve jejich devalvaci (zlistaly v obéhu jako desetniky) a o néco pozdéji
rychlym stazenim z obéhu.

Celou kolkovaci akci se podarilo dokonale utajit. Predpokladem k jejimu uspéSnému pro-
vedeni byl jen zdanlivé samoziejmy fakt, Ze zemi naSeho statu bylo pfesné vymezeno, tj.
skuteéné vojensky ovladnuto. Pokud nejsou jasné hranice, neda se podobna akce vibec
uspésné uskuteénit. To je také vysvétleni, pro¢ k ménové odluce nedoslo o néco dfive; urci-
ty ¢as si pochopitelné vyzadalo i samo vytis§téni kolkd, jez bylo zadano prazské firmé Gra-
ficky Gstav Haase.

Kolky se ihned staly objektem zajmu padélateld. Do konce r. 1919 zadrZelo Ministerstvo
financi bankovky s padélanymi kolky v hodnoté pfes 73 mil. K¢. Rozsah padélani si vynutil
urychlenou emisi ¢s. statovek (v obdobi ¢ervenec 1919 aZ nor 1920), které tiskly 4 obchodni
tiskarny v Praze a v Pardubicich. Jen nejvyssi hodnoty této emise se tiskly v ceninovych
tiskarnach Rakousko-uherské banky ve Vidni a v American Bank Note Company. VSechny
hodnoty této emise jsou sbératelsky velmi cenné, nejvys$si nominal 5 000 K¢ je nejvzéacnéj-
$im ¢s. platidlem vibec a je uchovan pouze ve velmi omezeném poétu exemplafa (asi
20—30). ProtoZe se statovky pfipravovaly narychlo, a tak neuspokojovaly po technické (pa-
délani zejména 500 K¢&) ani vytvarné strance, vydal Bankovni ufad MF je$té druhou emisi
statovek. Nékteré pivodni statovky pak obihaly jako bankovky Narodni banky éeskoslo-
ho stokoruna, piredstavujici tehdejsi evropskou $picku i po technické strance.

Za zaklad kolkovani byl pfijat Gzemni princip a nebyl bran zietel na to, zda se majitel
bankovek hlési jako ¢s. obéan. Cilem odluky bylo i napravit ménu deflaci, tj. zhodnotit ko-
runu stazenim velké ¢asti obéZiva. Pii kolkovani bylo 50 % piedlozenych bankovek stazeno
z obéhu. Tyto penize stat prohlasil za statni zaroéitelnou piijcku, nevypovéditenou ze stra-

* Ing. Stanislava Pllpanova, katedra bankovnictvi a pojistovnictvi VSE Praha, Ing. Karel Pilpan, CSc.,
Institut ekonomickych studii Fakulty socialnich véd UK Praha

Redalkce ptispévek obdrzela 22. 6. 1993; prvni éast piispévku byla otisténa v ¢ 12/93 FaU, druha ¢ast
v & 1/94.
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ny véritele. Tato pujcka méla slouzit jako zaloha na kryti davky z majetku, coz byl vyraz
Rasginova krajniho odporu k valeénym zbohatlikiim (viz i soupis majetku a dafi z vale¢ného
priristku majetku).

Kolkovany byly pouze hodnoty 1000, 100, 50, 20 a 10 K. Vylou¢eny byly razné valetné
. vymoZenosti®, nap¥. 10 000 K apod. V rozhodnych dnech kolkovani nebyli véfitelé nuceni
pfijmout plnéni pohledavek vzniklych pfed 26. 2. PenéZni ustavy nesmély v té dobé vklady
pfijimat ani vyplacet. Jiz od 26. 2. nebyli obchodnici povinni prodavat zbozi za neokolkova-
né bankovky, kromé pifedmétd denni potfeby. Jak je véeobecné znamo, defla¢ni zaméry se
zcela nezdaftily, protoZe pro potfeby statu a vyplaty mezd byly okolkovany vSechny hoto-
vosti a z riznych socialnich pFi¢in byly uvoliovany dalsi éastky. Pro samotny hladky pra-
béh ménové odluky mélo kliovy vyznam prevzeti rakouské byrokracie do sluzeb nového
statu. Bez iniciativni a zodpovédné prace kvalifikovanych bankovnich, postovnich a celnich
urednikil by se akce ziejmé nedala viibec provést, pfipadné by ji tyto profese mohly svou
pasivni rezistenci podstatné ztizit.

Pfi odlougeni ¢és. mény bylo okolkovéano a zapsano:

bankovek Rakousko-uherské banky v obéhu ... ... o 7 436 mil. K
ptrevzaté zZirové zlistatky oL 1616 mil. K
pokladniéni poukazky L 468 mil. K
dohromady 9 520 mil. K
Z této castky bylo zadrzeno jako nucena statni pajéka:
bankovekza 2134 mil. K
zirovych pohledavekza .o 413 mil. K
pokladniénich poukazekza ..ol 233 mil. K
dohromady 2 780 mil. K

Tato ¢isla ponenahlu vzrostla vyménou za ¢s. penize viech téch bankovek, které obihaly
v pozdéji pfi¢lenénych Gzemich, zejména na Podkarpatské Rusi. Nakonec se zadrZela nece-
14 ¢tvrtina obéziva, tj. 2,285 mld. K¢.

Vzhledem k dlouho nejasnému pii¢lenéni Podkarpatské Rusi k CSR nedoslo totiz na
tomto 1zemi v uvedeném terminu ke kolkovani a situace se feSila az v r. 1920. Pfijaty mé-
novy kli¢ tehdy stanovil (viz uz redukéni skalu pri Wallisové reformé) za zéklad kromé so-
cialnich davodd i ¢as, kdy k zavazkim doslo. Uved'me si jen vybrané charakteristiky: za
prvych ptedloZenych 2 000 K se (po odecteni vieobecné pouzivaného 1%niho poplatku v po-
dobé kolku) vydavalo 2 000 K&, za dalsi ¢astky do 10 000 K 50 % piedlozené ¢astky v K¢, nad
10 000 K 25 %. Hotovosti penéznich ustavid, pokud nepfesahovaly stav z 1. 6. 1920, se vymeé-
novaly v poméru 1:1 apod.

Cs. koruna, jez se dokonce podle piivodnich uvah mohla jmenovat rasin, sokol, lev, hiiv-
na, gro$ & mohla byt jako &s. frank souédasti frankové mény, prosla po valce mirnou (ve
srovnani s ostatnimi staty stfedni Evropy) inflaci. Je ovéem pfinejmensim paradoxni, Ze
CSR jako nejvyznaénéjsi iniciator rozpadu monarchie byla jedinou nastupnickou zemi,
v niZ nepf#ili§ tradiéni ndzev ménové jednotky ,koruna“ zistal nakonec zachovan.

Kurz K¢ kolisal podle ekonomické a politické situace nejen CSR, ale celé stiedni Evropy.
V r. 1919 se v kvétnu vy3plhal aZ na 34 centimt $vycarského franku, v tnoru 1920 a fijnu
1921 klesl aZ na 5 centimu (na tehdy uréujici burze v Curychu), v deflaénim r. 1922 se vy-
houpl az na 19 centimd (kupni sila K& na doméacim trhu byla jen asi 10 centimi) a pozdéji
byl stabilizovan nad urovni 15 centim@. Po r. 1922 pfevzal Glohu Curychu postupné New
York, kde se stabilizovana Ké drzela kolem 3 USD za 100 K& v minimalnich hranicich typic-
kych pro zlaté mény.

Do r. 1925 se pfitom formalné jednalo o ryze papirovou ménu, ktera neméla stanoveny
zlaty obsah, a Bankovni ufad Ministerstva financi, jenZz az do vzniku Narodni banky ¢&s.
v r. 1926 plnil lohu cedulového mista, nemél pochopitelné povinnost vyménovat K¢ nejen
za zlato, ale ani za zlaté devizy. Byly to tedy statovky, jez by mohly mit text asi v tomto du-
chu: ,Tyto statovky jsou kryty Radinem, Englisem, Pospisilem, Novakem atd.” S nadsaz-
kou jsme se pokusili vyjadrFit ten fakt, Ze krome sily ¢és. ekonomiky byly koruny zpoéatku
kryty vlastné jen rozvainou hospodarskou politikou. Ta vedla mimo jiné i k postupnému
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nardstani zlatych a devizovych rezerv. V realité hospodafského zivota se tak pomoci po-
mérné malych intervenci datilo udrZzovat naprosto stabilni devizovy kurz a koruna byla
v zahraniéi pfijimana v podstaté jako ména zlaté devizy.

V r. 1925 doslo spiSe k formalnimu stanoveni pevné vazby K¢ k frankovému bloku, tj. sta-
li jsme se nepfimym vyjadfenim soudasti systému zlaté devizové mény. Ani Rasin, ani jeho
néstupci nebyli zastanci okamzitého zavedeni volného devizového hospodafstvi, k némuz
po valce nebyly vytvofeny podminky, takze k uvolnéni vazaného devizového hospodafstvi
doslo aZ v r. 1928 a v depresi bylo zase obnoveno.

Prakticky v pfedvecer svétové hospodaiské krize, ktera tak ni¢ivé dopadla na na$i eko-
nomiku, vzesel z kruhi NBCS ,py$ny zamér” uéinit z K& skuteénou ménu zlaté devizy
v ramci frankového bloku. Tento zamér byl prosazen 7. 11. 1929 a koruna ziskala piesné vy-
jadreni vlastniho zlatého obsahu. Zlaty obsah K¢ byl uréen na 44,58 mg ryziho zlata.

Pycha na$ich statnich bankéfa a zajmy dovoznich primyslovych a bankovnich kruhi
pak udrZovaly tento zlaty obsab az do r. 1934, kdy doslo 27. 2. k devalvacio 1/6 na 37,15 mg
zlata. Z hlediska zajmua naseho narodniho hospodafstvi jako celku je nutné tuto devalvaci
povazovat za opozdénou, i kdyz CSR vlastné devalvovala jako prvni zemé zlatého bloku.
Odrazem devalvace byl pfirtstek vyvozu za r. 1934 o 24,4 %, pficemz domaci ceny diky po-
krizovému pievisu agregatni nabidky nerostly.

S devalvacemi zac¢alo Spojené kralovstvi v zari 1931, kdy sniZilo kurz libry o 31 % a opus-
tilo zlaty standard (v podobé tzv. zlatého slitku). Na jaie 1933 odstoupily od zlatého standar-
du i USA a v lednu 1934 pak devalvovaly dolar dokonce o 41 %. Po devalvaci libry a dolaru
nasledovaly devalvace mén zemi, jez v obchodnim a platebnim styku byly na téchto moc-
nostech zavislé, a utvofil se librovy a dolarovy ménovy okruh (blok). Staty, jez se snaZily
udrzet zlaté parity svych mén, se — véetné CSR — seskupily kolem Francie ve ,,zlatém blo-
ku“. Nakonec viak ani Francie neudrzela frank a musela v zafi 1936 devalvovat o 30 %;
v tom ji nasledovaly dalsi zemé ,zlatého bloku“ — z nejdilezitéjsich uvedme Nizozemi,
Svycarsko a Italii.

Pomalé ptekonavani vlieklé deprese (r. 1935 byla pasivni i platebni bilance) a ménovy vy-
voj okolnich statd si pak vynutily druhou devalvaci v fijnu 1936, kdy byl zlaty obsah snizen
zakonem na interval 30,21—32,21 mg zlata a vladnim nafizenim stanoven na piesnou polo-
vinu uvedeného intervalu. Celkové byla v téchto dvou krocich (1934, 1936) znehodnocena
K¢ o0 30 %, takZe mira jeji devalvace odpovidala mife devalvace zlatého bloku. Nelze tedy
tvrdit, Ze bychom se pokouseli devalvaéni politikou podpofit export na ukor kvality mény.
Je mozné diskutovat, zda to bylo spravne, ¢i nikoliv.

Naro¢nou kurzovou politiku CSR se podatilo udrzet az do poé¢atku r. 1938; narusena ne-
byla dokonce ani velkymi nédklady na zbrojeni ve 2. pol. 30. let. Nicméné jiz od r. 1937 se
kurz K¢ v zahraniéi pohyboval mirné pod zlatou paritou. Stabilitu koruny si dokumentuje-
me uvedenim pramérnych ro¢nich kurzii K& na nékterych zahraniénich burzach:

ména 1926 1931 1936
Londyn za 1 Lstg K¢ 163,985 153,072 124,626
New York za 100 K¢ UsDh 2,962 2,962 4,014
Paiiz za 100 K¢ FRF 92,955 75,548 65,813
Curych za 100 K¢ CHF 15,337 15,264 13,382
Berlin za 100 K¢ RM 12,441 12,446 9,948

Pokud jde o ménové kryti, musime rozliSovat tfi problémy: ¢im se kryje (zlato, devizy),
v jakém procentu (do jaké miry) se kryje a co se kryje (jaka obihaji platidla).

V dubnu 1919 byl stanoven tzv. nejvyssi pripustny obéh statovek, jenz byl tvoren ithrnem
bankovek okolkovanych v bifeznu, dale Ghrnem statovek vydanych do poloviny stavi Ziro-
vych uétd a pokladni¢nich poukédzek Rakousko-uherské banky plus ihrnem obihajicich
1 a2 K. V praxi nebyl tento ahrn nikdy pfrekrocen.

Podle zadkona z dubna 1925 doslo k navratu ke kryti bankovek drahym kovem a cizimi
hodnotnymi devizami, a to ve vysi 20 %. Z téchto vychozich 20 % se mélo kryti zvySovat kaz-
dy rok 15letého privilegia NBCS o 1 procentni bod, tj. dosahnout 35 %. V r. 1929 doslo
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k dalsi apravé: vyse kryti byla stanovena pro dany rok na 25 %, pro r. 1930 na 30 %, pro
r. 1935 a nasledujici léta pak 35 %. Prisla velka krize a v r. 1934 bylo stanoveno 25%ni kryti.

Pokud jde o vymezeni rezerv, jez slouzily jako kryti, pak v r. 1925 to mélo byt ze /1 zlato,
zbytek mél znit na hodnotné cizi devizy a valuty, podle opatieni z r. 1929 zlato mélo tvorit
jen /2 ménovych rezerv, protozZe kvalita zlatého franku, dolaru, libry atd. se povazovala za
nezpochybnitelnou . . . Devalvace téchto mén v pribéhu velké deprese ukazaly, Ze tomu tak
neni, a tak od r. 1934 bylo za rezervu povaZovano pouze zlato. Bylo v§ak nutné ponékud
»zmeékeit' vymezeni kryté penézni zasoby.

Za predmét kryti byly v r. 1925 uréeny vydané bankovky plus suma zavazkd splatnych
na vidénou, pfitemz se odeéital tzv. statovkovy dluh, zdédény po monarchii. V r. 1929 to byl
souhrn vydanych bankovek plus zavazkd splatnych na vidénou, v r. 1932 se pfevedly deseti-
koruny a dvacetikoruny do statovkového bloku, v roce 1938 stihl stejny osud nejprve pade-
satikoruny a na podzim téhoz roku dokonce i stokoruny! Pro uplnost dodejme, Ze za protek-
toratu se podle opatieni z r. 1940 odecéitaly pro vypoéet stanoveného procenta zlaté ahrady
veskeré bankovky vydané za vSe, co v zasobach (aktivech) Narodni banky znélo na fi$ské
marky (bankovky, Zirové pohledavky, pokladni sménky, nezuroéitelné bankovni poukazky
Figské marky). Vidime, Ze toho nakonec moc k povinnému kryti nezbylo, nejednalo se
ovéem o normalni mirové obdobi.

Protektorat a Republika slovenska

Piifazujeme sem i ménové dopady mnichovské smlouvy, nebot mély na kvalitu nasi mé-
ny stejné destruktivni vliv. .

Pfi vyuétovani obéZiva na tizemich obsazenych a odtrzenych od CSR Némeckem v #ijnu
1938 doslo k tomu, Ze toto obézivo bylo znovu uvedeno do obéhu na uzemi protektoratu pti
nakupu zbozi a jinych aktiv ve prospéch Velkonémecké fiSe. Priplynulo zpétné tedy zcela
infla¢né. Pfitom poéatkem bfezna r. 1939 (pfed okupaci) musela prazska Narodni banka od-
vést do Rise 14 536 kg zlata (v cené tehdejsich 466 mil. K& &i 15 mil. USD) jako ,¢asteénou”
nahradu za 3 mid. K¢, jez obihaly v zabranych Sudetech.

V fijnu 1938 byla v Sudetech samozfejmé prohlasena za zdkonné obézivo fi§ska marka
(RM) vedle tehdejsi Ké v poméru 1 K¢ za 12 fenikil. Dal§im nafizenim pak byl obéh K¢
k 31.10. ukonéen. Na uzemich odstoupenych Polsku byl zaveden polsky zloty v poméru
16 zlotych za 100 K& a na uzemich odstoupenych Madarsku byl zaveden pengd v poméru
100 pengd = 700 K&, na Podkarpatské Rusi pfipojené k Mad'arsku v bieznu 1939 se postu-
povalo stejnym zplsobem.

Diky zodpovédné politice Narodni banky se podafilo udrzet kurz K¢ az do bfeznové oku-
pace; napomohl tomu i pfesun 10 mil. liber Sterlingt, jimiz si Velka Britanie a Francie vy-
kupovaly své §patné svédom] vii¢i oklesténému Cesko-Slovensku. 4 miliony byly jako dar
uréeny na zaji$téni emigrace ohroZzenych osob a 6 miliont pfi$lo v podobé vyhodné pujéky.
Narodni banka musela ¢elit dvéma hlavnim problémam, jez hrozily rozvratit ménu:

1. deficitu u statnich financi {pfiiny jsou snad zcela jasné);

2. tlaku na devizové rezervy vyvolanému adlivem kapitalu, zejména zZidovského. Odliv kapi-
talu byl samozfejmé regulovan, ptresto jiz delsi dobu pfed mnichovskou dohodou dosahova-
ly vysoké nominaly ¢s. bankovek v zahraniéi disazia. Nelegdlnim vyvozem vysokych nomi-
nald se mnozi budouci emigranti pokouseli odliv kapitalu z CR realizovat (zakladni meto-
dou ovSem byly devizové machinace pii vyvozu a dovozu zbozi), takZe na tuto vysokou
nabidku zahraniéni banky reagovaly pravé zhorSenim vyménného kurzu, zatimco kurz
mensich nominali byl stabilni, stejné jako oficialni ménovy kurz. Ten ostatné zistal zacho-
van az do tijna 1940, kdy v souvislosti s vytvofenim celni unie protektoratu s Némeckem
prestala byt koruna mezindrodnim platidlem.

16. 3. 1939 byla na uzemi protektoratu zavedena RM vedle K¢é jako zdkonné obézivo
v nadhodnoceném kurzu 1:10, nebot podle parity kupni sily by odpovidal maximalni pomeér
1 RM za 6 K¢&. Dodejme, Ze tehdejsi marku nelze srovnavat s dnesni DEM, kdy se skute¢né
kurz slabé koruny viéi marce nemuze piiblizovat parité kupni sily. Tehdy byl naopak rezi-
rovany kurz marky obecné vysoce nadhodnocen, takze mezinarodni spojeni protektoratni
koruny s markou v Fijnu 1940 dokonce znamenalo mirnou revalvaci koruny (kurzovy po-
meér byl vlastné nikoli 1:10, ale 1:11,628).
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Pritom prazska Narodni banka, do jejichZ pokladen proudily marky, je nesméla vracet
zpatky do obéhu; odvadéla je Risskeé bance do Berlina a ta je pfipisovala nasi bance k dob-
ru jako pohledavku vii¢i Risi. Tato pohledavka nebyla pochopitelné nikdy uhrazena, takze
zboZi nakupované v ¢eskych zemich za marky bylo ,placeno” inflaé¢ni emisi protektorat-
nich korun (napf. v r. 1944 to bylo 11 mld.). Celkové nedobytné pohledavky vii¢i Némecku
dosahly na konci okupace 105 miliard K, coZ bylo spolu s matrikularnim pfispdvkem hlav-
nim zdrojem inflace. Vznikl tak obrovsky monetarni pfevis, ktery tvofil spolu s tim, Ze se
nés narod odnaucil poctivé pracovat a podnikat, nejvyssi polozku valeénych skod.

Zatimco k 31. 12. 1938 obihalo v pomnichovském Cesko-Slovensku 14,25 mld. Ké, na konci
valky to na stejném Ozemi bylo jiz 107,6 mld. K, tedy 7,5krat vice. Kromé toho doslo pocho-
pitelné k vzestupu vkladd, protoze za penize nebylo co nakupovat a nadbyteéna kupni sila
tak dohromady dosahla v dobé osvobozeni vyse 120 miliard korun.

Dalsi $kody vyplynuly z uloupeni zlatych a devizovych rezerv. 23 087 kg zlata ziskali na-
cisté v bfeznu 1939 na zakladé vynuceného pfikazu Narodni banky z londynské Bank of
England na uget Ri8ské banky, o zabaveni a vyhodnych nakupech zlata na tzemi protekto-
ratu (p¥es 20 tis. kg) nemluvé. Uhrnem se nacisté na na$ ukor zmocnili asi 45 tun ménového
zlata. Jako spojencim vitéznych velmoci nam byl pfiféen v reparaénich dohodach narok na
navréaceni 24,5 tun zlata, protoze se za valky ¢ast nacisty nakradeného zlata ,,zaSantrocila®.
V r. 1948 jsme pak skute¢né obdrzeli jako zalohu 6 070 kg, zbyvajicich 18,5 tun (8 003 kg
v prutech a 10 497 kg v mincich) se z USA, jez je spravovaly, navratilo po nekoneénych jed-
nanich az v r. 1982. USA totiZz pozadovaly odskodnéni za americky majetek vyvlastnény
tehdej$im ¢s. komunistickym reZimem a usmlouvana vyse ¢inila nakonec 81,5 mil. USD.
Souctasné jsme museli Spojenému kralovstvi koneé¢né uhradit dluhy vzniklé britskym fi-
nancovanim ¢és. odboje v Londyné za druhé svétové valky ve vysi 24 mil. GBP.

Celkové ménové ztraty byly po valce odhadnuty na 135,5 mld. K; nap¥. 125,2 mld. K tvofi-
la vySe zamrzlych pohledavek v Némecku a 5,2 mld. K uloupené devizy a drahé kovy. Tyto
$kody byly nasobeny znehodnocenim koruny, jemuz musela CSR &elit po osvobozeni méno-
vou reformou na podzim r. 1945.

Na Slovensku byla okamzité po vzniku samostatného statu vytvofena vlastni ména —
koruna slovenska, a to 4. 4. 1939; do konce dubna byly staré ¢s. bankovky opatfovany pie-
tiskem ,Slovensky $tat* a urychlené pak nahrazovany vlastnimi bankovkami. Ve stejny
den (4. 4. 1939) vznikla i Slovenska narodni banka, jez méla viiéi vladnim organtim mensi
suverenitu nez NBCS — stat se u ni mohl zadluzovat bud’ zcela bezuroéné, & za vyhodnych
podminek. Slovenské komeréni banky pfitom byly zakonnou cestou nuceny k upisovani
statnich pjéek.

Do r. 1940 byl kurz k protektoratni koruné 1:1, v poméru k RM byl nejprve prevzat jiz
uvedeny devizovy kurz Ké (1:11,6); to oproti parité kupni sily znamenalo nadhodnoceni
marky o 50 %. Tento kurz byl udrZovan aZ do r. 1942, kdy parita kupni sily byla jiz 1:4. Kurz
marky v8ak neklesl pod 6 Ks. Vykotistovani Slovenska bylo uskuteéfiovano na stejném
principu jako u €éeskych zemi, marka ovéem nebyla zakonnym paralelnim obézivem. Kro-
mé nadhodnoceni marky dochazelo k neproplaceni slovenskych pohledavek a dluh Rise na
konci valky prevysil 7 mld. Ks. Slovensko nejenom muselo nakoupit pro svou armadu vy-
zbroj byvalé &s. armady, ale zaplatilo asi 100 mil. Ks za deportaci slovenskych Zida do ply-
novych komor. Na Slovensku byl dale deficitné financovan i samotny statni rozpotet, takze
nové zaloZeny vnitini statni dluh za valky vzrostl (kromé pievzatého podilu na ¢s. statnim
dluhu ve vysi 2,5 mld. Ks) z 31,5 mil. Ks r. 1939 na 10 mld. Ks na konci valky (v poslednim
,normalnim" roce 1943 to ale bylo jen 1,330 mld. Ks). Povstalecka vlada v Banské Bystrici
pfitom emitovala pouze 747 mil. Ks, takZe se na ni nelze (z pohledu ludackych ekonomi)
vymlouvat. K penéZnimu rozvratu bojové akce na slovenském uzemi od podzimu 1944 sa-
moziejmé prispély, nejvétsi vyznam vsak méla povinnost financovat némeckou armadu.
Celkové mnoistvi obihajicich penéz se zvysilo od dubna 1939 do bfezna 1945 9,5krat, tj. do-
konce vice nez v protektoradtu — v dubnu 1939 byl uhrn obéziva 1,226 mld. Ks, koncem bfez-
na 1945 jiz 11,649 mld. Ks. Dopad valky na ménu byl tedy i na Slovensku nigivy.

Uvadime zde Gidaje spoéitané po valce a od té doby b&zné pfebirané v literatufe. Podle
dnesnich nacionalné ladénych slovenskych udaji viak doslo ve Slovenské republice k hos-
podarskému zézraku, ktery dokumentovala i kvalita slovenské koruny, rovnajici se sméni-
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telnosti §vycarskému franku; a tuto konvertibilni korunu musel pry Slovaci na podzim
1945 vyméniovat spolu s téméf bezcennou protektoratni korunou za Kés. Slovensko tak pfi-
$lo 0 30 mld. korun. Néco pravdy by na téchto uvahach bylo v tom pripadé, Ze by k této vy-
méné doslo v r. 1943, kdy jesté ekonomicka situace Slovenska a jeho ména byly ve slusném
stavu.

Dale musime uvést pro uplnost ten fakt, ze se antifasistickym pracovnikidm Slovenské
narodni banky pod vedenim jejiho guvernéra (a souéasné nejvyznamneéjiiho slovenského
teoretického narodohospodare véech dob) Imricha Karvase podafilo pfed nacisty i vedouci-
mi ptedstaviteli Slovenské republiky zablokovat slovenské zlato o vaze 7 306 kg ve Svycar-
skych bankach a uchranit i dalsi zlato nachézejici se na domacim Gzemi. Jednalo se ptitom
skute¢né o poklad vznikly téZbou a hlavné dobrovolnymi sbirkami slovenského lidu ve pro-
spéch ménového kryti samostatného statu po bieznu 1939 a dale pak pochéazejici z aktivni
obchodni bilance Slovenska; uréita ¢ast pochazela zfejmé i z arizace zidovského majetku.
Celkové se jednalo zhruba o 8 tun zlata a mens$i mnoZstvi dalSich drahych kovi. Z pohledu
soukromnika je to mnoZstvi ohromné, z pohledu ménovych rezerv statu vsak zanedbatelné.
(V r. 1992 tvofilo soudast &s. devizovych rezerv i 105 tun zlata.)

* % W

Nastin hlavnich rysi vyvoje penéz na ¢eském Gzemi ukazal, Ze zde existuje silna pozitiv-
ni tradice sili 0 ménovou stabilitu. Toto usili bylo aspésné vidy za miru a rozumnych vlad-
noucich struktur. Po r. 1945 nebyly tyto nutné podminky nikdy splnény. Vyvoj po r. 1990
jednoznaéné svédéi o tom, Ze se podafilo navéazat na pozitivni tradice Rakousko-uherské
banky a Narodni banky ¢eskoslovenské.
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SUMMARY

The Outline of the Development of Money and Currency
on our Territory till 1945

Stanislava PULPANOVA, Senior Lecturer, Prague School of Economics,
Karel POLPAN, Senior Lecturer, Institute of Economic Studies, Charles University, Prague

This article aims at presenting the evolution of money and currency on the Czech territo-
ry from the ancient times until 1945.

The main task of the first part is to make the reader familiar with ancient Czech coins.
During the years following 1300 the Czech state made an important step towards national
economic progress, namely by establishing a good, stable currency of heavy “groshes”, thus
replacing the valueless “denars”, which had been coined from the 10th century. The Prague
“grosh” became the symbol of an entirely new phase of economic development. At the be-
ginning of the 16th century there was the “tolar” (thaler) of Jachymov town (Joachimstaal)
— coin predestinated for the world's greatest career giving even the name to the American
dollar.

The second part of the article describes the initial development in introducing paper mo-
ney after 1760 and the state bankruptcy after the Napoleon's wars. Then the efforts of cen-
tral bank (Austrian, later Austro-Hungarian Bank) to stabilize the currency are described.
The consequences were very hard, but succesful — and the golden crown was finally esta-
blished in the end of the 19th century.

The third part focuses on the realization of the monetary separation and reform in 1919,
which was connected with founding the Czechoslovak independent state and coming into
existence of the Czechoslovak crown. In the following period the consolidation of the cur-
rency was the main target. The crown was jointed into the gold bloc. In the collapse of
world economy during the “Great Depression” the crown was devaluated twice (1934, 1936).
The nazi occupation of Czechoslovakia was the end of convertible currency on the Czech
territory.
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