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Nobelova cena za ekonomii 2003

Na konci bfezna 2004 se uskuteénil 51. seminat Ceské spoleénosti ekonomické
v tadé ,Ekonomické teorie a éeskd ekonomika“; jako bieznovy seminar byl jiz tra-
di¢né vénovan piedstaveni dila poslednich laureata Nobelovy ceny za ekonomii, ten-
tokrate pro rok 2003. Toto nejprestiZnéjsi ocenéni v oblasti ekonomie, které nese ofi-
cidlni nazev ,,Cena Svédské narodni banky za rozvoj ekonomické védy na pamatku
Alfreda Nobela“, bylo pro minuly rok udéleno dvéma americkym ekonomum, resp.
ekonometram. V abecednim potadi jde o Roberta F. Engleho (New York University)
a Cliva W. J. Grangera (University of California, San Diego). Cenu spole¢né ziskali
za svUj prinos k analyze ekonomickych éasovych rad.

Reéniky semindfe, ktefi se ujali nelehkého tkolu stru¢né predstavit dilo posled-
nich laureatt, byl Josef Arlt (VSE a CNB Praha) a Miloslav S. Vogvrda (FSV UK
a UTIA Praha) za moderace L. Komarka. Druhy z uvedenych teénikt nejprve se-
znamil auditorium s Zivotem, dilem a osobnosti R. Engleho, povazZovaného za za-
kladatele finanéni ekonometrie. Poté byl jednoznaéné demonstrovan Engelav pii-
nos akademické obci, a to ukazkou éetnosti citaci jeho stézejnich deseti odbornych
élankt. Vécnou rovinu prednasky zasadil M. Vosvrda do tsili mnoha generaci eko-
nomu umét predikovat zmény cen aktiv. Ty jsou rovnéz dstifednim z4jmem mnoha
soucasnych finanéni aplikaci, které ve své formalizované podobé vyustuji do sku-
piny stochastickych modelt volatility a tzv. ARCH (Autoregressive Conditional He-
teroskedasticity) a GARCH (General Autoregressive Conditional Heteroskedasti-
city) modeld. Pravé za existenci poslednich dvou jmenovanych modelt laureatovi
dnes nejvice vdééime. M. Vosvrda dale ukazal vyvojovou linii téchto modela (ran-
dom walk, conditial heteroscedastic, ARCH, GARCH, ARCH in mean, GARCH in
mean, integrated GARCH, EGARCH, CHARMA, stochastic volatility model) s upo-
zornénim na jejich vyhody a nedostatky, véetné strué¢ného popisu jejich aplikaé¢niho
potencialu.

J. Arlt v druhé ¢asti seminare navézal analyticko-deskriptivnim vystoupenim vé-
novanym C. Grangerovi. Ucastnikim seminafe poutavym zpusobem nastinil lau-
reativ zivotopis, publikaéni ¢innost (véetné hodnosti a vyznamenéani, kterymi byl
mimo Nobelovu cenu poctén), a zejména chronologicky vyvoj jeho odbornych prinost
— od spektralni analyzy a kauzality z 60. let minulého stoleti, pies otazky spojené
se zdanlivou regresi otazky a kauzality v 70. letech, modely s tzv. dlouhou paméti
a kointegrace v 80. letech, problematiku kointegrace a nelinearity v 90. letech az po
soucasny zajem o odhady ziskané na zdkladé tzv. panelovych dat. J. Arlt mnohé po-
sluchace jisté obohatil o genezi pojmu Grangerova kauzalita — specifického postupu
testovani zavislosti mezi proménnymi. Ddle pak zduraznil nékteré hlavni aspekty:
Clive Granger stal u zrodu prakticky vSech nejvyznamnéjsi myslenek ekonometrické
analyzy v poslednich 40 letech; jeho prace jsou vstiebatelné relativné Siroké mno-
7iné ekonomi; je zastdncem spoluprdce odbornika z ruznych védnich odbord; vy-
znamné prispél na akademickych pracovistich, kde ptsobil (zejména University of
California, San Diego), k pratelské a tviréi atmosfére.
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Z vystoupeni referujicich i z pomérné bohaté diskuze vyplynulo, Ze poutavé pied-
staveni principa stojicich za technicky naro¢néjsimi specifikacemi z oblasti volati-
lity ¢asovych fad auditorium zaujalo a obohatilo, coz bylo patrné jak z verejné pre-
zentovanych, tak i z po seminafi vedenych dotazt. Ty smérovaly zejména do
hodnoceni éeského kapitdlového trhu optikou prezentovanych modelt, vyuziti me-
tod umélé inteligence pi¥i predikci ¢asovych fad cen aktiv a provadéni ekonometric-
kych testt v dobé absence moznosti vyuZiti ,pohodlnych softwarovych programa®.
Prezentace feénikd seminare jsou zvefejnény na internetovych strankach CSE
(www.cse.cz), zivotopisy laureati pan na http://www.nobel.se/.
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The article summarizes the main points discussed at the seminar on “The Nobel Prize Lau-
reates, 2003,” held by the Czech Economic Association in March 2004. The seminar featured
two main speakers: Josef Arlt (University of Economics, Prague, and Charles University, Pra-
gue), who lectured on the work of Clive Granger; and Miloslav Vo§vrda (Charles University and
UTIA Prague), who summarized the main ideas of the work of Nobel laureate Robert Engle.
Both of the papers are available on the Czech Economic Association’s web site, www.cse.cz.

* poradce ¢lena Bankovni rady Ceské narodni banky, prednésejici na Vysoké 8kole ekonomické
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