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Argentina - vzestupy a pady

Na sklonku kvétna 2002 uspoiddala Ceska spoleénost ekonomické ve spolupréci
s Ceskou narodni bankou 38. seminar v Fadé ,Ekonomické teorie a ¢eska ekono-
mika“ s ndzvem ,Argentina — vzestupy a pady“. Hlavnim feénikem seminaie byl Jiii
Jonas, poradce vykonného feditele Mezindrodniho ménového fondu. J. Jonas se po-
kusil seznamit pritomné ¢leny ¢eské ekonomické obce s pri¢inami a dasledky krize
v této latinskoamerické zemi. Jeho vystoupeni bylo moderovdno Janem Fraitem,
prezidentem Ceské spole¢nosti ekonomické; strukturovano bylo do péti relativné sa-
mostatnych éasti.

V dvodnim slové Jiii Jond§ zdhraznil, Ze cilem referatu neni podat vycerpavajici
analyzu argentinské krize a poskytnout definitivni odpovédi na otdzku, co krizi zpt-
sobilo; cilem je pokusit se ukdzat na hlavni problémy, se kterymi se argentinska eko-
nomika v 90. letech potykala. Zaméril se tedy predevsim na analyzu toho, jak in-
terakce téchto problému se zhorSenym vnéj$im prostiedim po asijské krizi v letech
1997-98 omezila prostor pro hospodarskou politiku a jak nakonec navzdory zoufa-
1ému usili argentinskych politikt vedla k finanéni a socidlni krizi. Ve svém vystou-
peni J. Jonas zminil rovnéz néktera opatieni, ktera Argentina ptijala pro prekonani
této krize, a to, jaké jsou jejich vyhlidky na uspéch. Tato ¢ast diskuze byla autorem
oznadena za velmi predbéznou, protoZe uceleny ekonomicky program reseni krize je
teprve ve stadiu formovani.

Po uvodni ¢asti nasledoval struény exkurz do argentinské historie. Zde J. Jo-
nas zdaraznil, ze vyvoj 90. let minulého stoleti byl pro Argentinu obdobim rychlého
vzestupu a rychlého padu. Tato variabilita je typicka pro celou témét 200 let dlou-
hou historii nezdvislé Argentiny. Re¢nik rovnéz diskutoval postupné zaostavani
argentinské ekonomiky. Napt. na poéatku 20. stoleti patiila Argentina k deseti
nejbohatsim zemim svéta a byla oteviena znaénému pfilivu zahraniéniho kapi-
talu.

Po poukéazani na historické souvislosti se prednéasejici vénoval sou¢asnym ekono-
mickym problémtm Argentiny. Poukdzal zejména na dspéSnost ménového vyboru
v ramci tzv. planu sménitelnosti; ptinesl omezeni vysoké inflace na poéatku 90. let
minulého stoleti. Tato mira inflace byla do velké miry zptisobena dluhem verejného
rozpoltu. Zavedenim ménového vyboru ztratila argentinska centralni banka moz-
nost volné emitovat doméci ménu, a tim i pf¥ipadné emisi penéz financovat rozpo¢-
tové schodky. Tim byla odstranéna hlavni pti¢ina inflace v argentinské ekonomice.
Zaroven zde existoval konsenzus v tom, Ze rist mezd se musi odvijet od rtastu pro-
duktivity prace. Ekonomick4 situace Argentiny, s vyjimkou pietrvavajici vy$si ne-
zaméstnanosti, se zac¢ala prudce zlepsSovat. Cenova stabilita i privatizace veiejného
sektoru podnitily rozsahly ptiliv zahrani¢niho kapitdlu.

Pokracéovanim pirednasky Jirtho Jonase bylo predstaveni jiného ptikladu zemé po-
stihnuté finanéni krizi, tj. piikladu Mexika a jeho vlivu na argentinskou ekonomiku.
Mexiko bylo podobné jako Argentina v prvni poloviné 90. let oblibencem zahranic-
nich investort. V roce 1994 vSak byla mexickd ekonomika postiZena fadou politic-
kych a ekonomickych Sokt. Zneklidnéni zahrani¢nich investord z vyvoje v Mexiku
vyborem, ktery neumoznoval dané obtiZe resit. Brzy se objevily dopady v redlné eko-
nomice. Obnovend nedtvéra ve finanéni systém vyvolala prudky pokles vklada. Na-
konec se piece jen dostavilo oZiveni argentinské ekonomiky, které vsak bohuzel ne-
trvalo dlouho.
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Piedposledni ¢ast vystoupeni Jiitho Jonase byla vénovana popisu kratkého zota-
veni argentinské ekonomiky a vzniku nové krize. Autor zde ptipomnél, Ze pro vznik
nové krize byl kli¢ovy dopad néasledujicich finanénich krizi v roce 1997 (opét ome-
zeni duvéry zahrani¢nich investord), a zejména skutec¢nost, Ze Brazilie, jeden z nej-
vétsich obchodnich partnert Argentiny, byla pfinucena opustit fixni kurz a nasledné
vyrazné devalvovat.

Omezena konkurenceschopnost argentinskych vyvozct byla zndasobena posiliiu-
jicim americkym dolarem, ménou, na niz byla argentinskd ména vazana. Logickym
disledkem byly schodky platebni bilance a drasticky pokles investic. Argentina
byla nucena ve stale vétsi mife spoléhat na financovani z oficidlnich zdrojt, pte-
devsim MMF, a ocitala se v zac¢arovaném kruhu, kde se nejevila Zadn4 redlna moz-
nost hospodatrského oziveni. Ukazovalo se, Ze Argentina nebude schopna dostéat
svym zavazktim. Ekonomicka krize nakonec prerostla i do nepokoja socialnich a po-
litickych.

V zavérecné Casti prednasky se J. Jonas soustiedil na diskuzi p¥i¢in argentinské
krize. Zde e¢nik piipomnél, Ze Argentina v disledku svych nizkych domacich dspor
musela spoléhat na ispory zahraniéni. Argentina nebyla schopna se prizptsobit do-
¢asnému vypadku zahrani¢nich uspor zménou relativnich cen, ale pouze ndkladnou
recesi. Vyrazné ferpani zahrani¢nich dspor nebylo doprovazeno zvysenou konku-
renceschopnosti a exportni vykonnosti ekonomiky, které by umoznovaly vznikly za-
hrani¢ni dluh obsluhovat a které by tim udrzely p#istup Argentiny na zahraniéni
kapitalové trhy.

Seminar p¥inesl pfitomnym obohaceni o hlubsi rozbor argentinského problému;
to ve svém kone¢ném dutsledku prispiva obecné ke zkvalitnéni diskuze nad aktudl-
nimi hospodatskopolitickymi tématy.
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The article summarises the main points discussed at the seminar on ,,Argentina: Rise and Dec-
line,” held by the Czech Economic Society in May 2002. The keynote speaker, Jiri Jonas, an ad-
visor to the executive director of the International Monetary Fund, summarized the Argentinean
financial crisis at the end of the 1990s. His presentation concentrated on the crisis sources and
was structured in five parts: (i) introduction, (ii) the rise and decline of the Argentine economy,
(iii) plan of convertibility, (iv) the Mexican economic crisis in comparison, and (v) Argentina’s short
recovery and subsequent new crisis.
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