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Stav vyzkumu Phillipsovy krivky

V ramci cyklu ,,Ekonomické teorie a ¢eskd ekonomika“ uspoiadala Ceska spo-
le¢nost ekonomicka ve spolupraci s Ceskou ndrodni bankou 18. dubna 2001 v kon-
gresovém sidle CNB vefejnou prednasku profesora Laurence Balla! na téma ,The
State of the Phillips Curve®.

Profesor Ball zah4&jil svoji prednasku koncentrovanym historickym exkurzem
konceptu Phillipsovy kiivky. Pfednaska byla uvedena citatem Davida Huma; ten
jiz téméf pied 250 lety upozorinoval na inverzni vztah mezi inflaci a nezamést-
nanosti (v pojeti dnes$ni ekonomické terminologie). Uvodni historicky exkurz za-
hrnoval formalizace provedené Samuelsonem a Solowem (pocatek 60. let), Fried-
manem a Phelpsem (konec 60. let) a Gordonem (poéatek 70. let). Prvni dvojice
autoru formulovala Phillipsovu kiivku jako negativni zavislost mezi mirou in-
flace a nezaméstnanosti, resp. jako pozitivni zavislost mezi mirou inflace a pro-
duktem. Druha dvojice autort ,,zdokonalila“ uvedeny koncept o zohlednéni zpoz-
déné miry inflace jako vysvétlujici proménné pro aktudlni miru inflace. Zasluha
kolektivu soustfedéného kolem profesora Gordona spoé¢ivala v dalsim rozsiteni
mnoziny vysvétlujicich proménnych — zabudovani nabidkového Soku. Zejména
tato specifikace Phillipsovy ktivky vykazuje velmi dobré empirické vysledky,
které Allan Blinder nazyva dokonce ,¢istym malym tajemstvim®.

Druha éast prednasky byla vénovana hledani existence mikroekonomickych
zakladt v konceptu Phillipsovy kiivky. Motivem pro formulaci mikroekonomic-
kych zakladu je snaha odstranit namitky vzniklé na zakladé tzv. Lucasovy kri-
tiky. Profesor Ball zapodal danou analyzu piredstavenim nejpouzivanégjsich sou-
¢asnych predpokladi v teoretické ekonomii, které uvazuji (1) nepruzné ceny a (2)
optimaliza¢ni, dopfedu hledici chovani ekonomickych subjekta. Tyto modely, mo-
dely s racionalnim ocekavanim a pozvolnym cenovym ptizptisobenim (Taylor,
1979), (Calvo, 1983) vedou ke konstrukeci ,,nové keynesianské Phillipsovy ktivky“
(Roberts, 1995). Jeji formulace je téméi shodna s formulaci Fridmana a Phelpse
z 60. let. Rozdil mezi obéma koncepty je v ¢lenu zastupujicim oéekavanou ceno-
vou hladinu, ktery je v konceptu nové keynesianské Phillipsovy kiivky dopiedu
hledici o jedno uvazované obdobi. Tato formulace byla Siroce uplatnéna v sou-
¢asnych makroekonomickych modelech naptr. Rotemberga a Woodforda, Svens-
sona nebo nap¥. McCalluma a Nelsona. Souhrnné reéeno, uvedeny koncept mél
precizni teoretické zaklady, ale pokusy o jeho empirické ovétreni byly dosti neus-
pésné. Rozméry této neldspésnosti vyjadiruje asi nejlépe fakt, Ze empirické prace
pouzivajici novou keynesidnskou Phillipsovu ktivku dokazovaly pozitivni zavis-
lost mezi inflaci a nezaméstnanosti (Mankiew, 2001). Tim do$lo k vzniku krize
dosavadniho makroekonomického proudu. Zde proti sobé stéaly na strané jedné
formulace Phillipsovy kiivky, které ve svych empirickych odhadech odpovidaji

1 Profesor Ball pusobi jako profesor na John Hopkins University a rovnéz jako externi védecky
pracovnik Bank of England. Pro dalsi informace o osobé prof. Balla a jeho sou¢asnych vyzkum-
nych aktivitdach viz http://www.econ.jhu.edu/People/Ball.
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ekonomické logice, avSak neobstoji pred Lucasovou kritikou. Na druhé strané exi-
stuji formulace nové keynesianké Phillipsovy kiivky, které pired Lucasovou kri-
tikou obstoji, ale jejichZz empirické testy zcela odporuji ekonomické logice. Eko-
nomové se tedy zacali ptat: ,Ktery koncept Phillipsovy kiivky je ten spravny?“
Soucasna ekonomické teorie nabizi dvé mozné odpovédi. Prvni formuloval Man-
kiew a Reis (2001), kteii uvazuji s nepruznosti p¥i rozhodovani ekonomickych
subjektd, nikoliv vSak s nepruzZnosti v cenach. Druha je dilem pravé profesora
Balla (Ball, 2000), ktery zabudoval do Phillipsovy kiivky ,,témér“ racionalni cho-
vani namisto ,,plné“ racionalniho chovani ekonomickych subjektu.

Zahada vsak neexistuje — podivejme se na piiklad USA! V poloviné 90. let byly
odhady NAIRU (Non-Accelerating-Inflation-Rate-of-Unemployment — mira neza-
méstnanosti, ktera jesté neakceleruje inflaci) kolem 6 %. V letech 1996—2000 ne-
zaméstnanost stéle klesala az na 4 %, ale inflace ztistavala stabilni. Zdalo se tedy,
ze NAIRU klesa. V této dobé bylo nabizeno mnoho doporuéeni a vysvétleni, napi.
priznivé nabidkové Soky, demografické zmény, rast vyznamu prechodné zamést-
navajictho primyslu, rostouci pocet uvéznénych, globalizace atd. Podle L. Balla
byl vSak nejvyznamnéj$im faktorem v americkych podminkach prudky rast pro-
duktivity (Ball — Moffitt, 2001) od poloviny 90. let. Nejéasté&ji se tento vysledek
piipisuje masovému vyuziti pocitact.

Je pochopitelné, Ze posuny v ristu produktivity ovlivnily NAIRU. Dtivodem
byly vétsi mzdové aspirace, které se pomalu prizptsobovaly. Tento vzdjemny vztah
obsahuje vysvétleni toho, pro¢ v 70. letech doslo k ristu NAIRU pi#i poklesu pro-
duktivity, a rovnéz vysvétluje uvedenou situaci 90. let.

Jaka v8ak byla situace v zapadni Evropé? V 60. letech se NAIRU v mnoha ze-
mich odhadovala v intervalu 2—-3 %. Od 70. let do$lo v nékolika stadiich k jejimu
rastu az k souéasnym hodnotam kolem 10 % nebo vy$sim pro Francii, Italii, Spa-
nélsko a dalsi zemé. OvSem ne vSechny zemé EU nasledovaly trend vySe uvede-
nych ekonomik. Inverzné se napt. vyvijela NAIRU ve Velké Britanii, kde po de-
setileti jejiho rastu k 10 % nastal od poloviny 80. let jeji pokles az na souc¢asnych
odhadovanych 6 %.

Po deskripci vyse uvedeného vyvoje se zirejmé étenai pta, jak jsou tyto zkuse-
nosti z vyvoje NAIRU konzistentni s tradi¢nim konceptem Phillipsovy k¥ivky.
Prevladajici teoretické vysvétleni se opira o existenci relativné vysoké neza-
méstnanosti zpusobené distorzemi na trhu prace (ptasobeni odborovych svaza, po-
jisténi v nezaméstnanosti, pisobeni vysoké nezaméstnanosti, existence restrikei
pro propous$téni z prace atd.). Je ovSem nutné zdtraznit, Ze tyto instituce z vétsi
¢asti existovaly jiz v 60. letech, kdy nezaméstnanost byla mala. Ball (1997, 1999)
ukazuje na malou korelaci mezi zménami v nezaméstnanosti a irovni nebo zmé-
nami v distorzich na trhu préace. V této souvislosti zduraznil, Ze zkuSenosti zemi
EU lze vysvétlit pomoci zavedeni principu tzv. hysterezi (Blanchard — Summers,
1986).

Je totiz nutné si uvédomit, Ze odchylky v mite nezaméstnanosti od NAIRU zpu-
sobuji spoleény smér vyvoje miry nezaméstnanosti a NAIRU. Pokud uvaZzujeme
hystereze, pak pohyby v agregatni poptavce budou mit dlouhodoby efekt na ne-
zaméstnanost, tj. dojde k posunu NAIRU. V piipadé mnoha evropskych zemi do-
§lo k rastu NAIRU v dusledku sniZeni poptavky, ktera byla nepfimo vyvoldna
chovanim centrélnich bank, jeZ si daly za cil sniZit inflaci, a tim docilit splnéni
tzv. maastrichtskych kritérii. A naopak, pokles NAIRU ve zminované Velké Bri-
tanii nebo napt. Nizozemi byl zptisoben zejména poptavkovou expanzi. Empirické
néalezy prezentuje pravé Ball (1997, 1999). K eliminaci riastu NAIRU musi p¥i-
spét monetarni politika svym uvazlivym, mirné agresivnim jednanim v recesi —
na to poukazuji vySe uvedené piiklady vyvoje v USA a zapadni Evropé.

Zavérem se muzeme ptat: ,,Co v8ak zpusobuje hystereze?“ Vysvétlujici mikro-
ekonomicky mechanizmus byl identifikovdan jako nejednoznaény. Ziejmé se vyvoj
dlouhodobé nezaméstnanosti stava indiferentni k vyvoji na trhu prace, coz zasta-
vuje tlaky na ruast inflace. Ze souhrnné evidence vyplyva existence silnéjsiho hys-
terezniho efektu v zemich s dlouhodobé zakotvenymi piinosy pro nezaméstnané.
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V nasledné diskuzi zaznély dotazy na podobu Phillipsovy kiivky pro malou
otevienou tranzitivni ekonomiku, existenci superneutrality penéz a Tobinova
efektu, roli nomindlni a redlné konvergence a jejich vztahu ke konceptu Phillip-
sovy kiivky, platnost Lucasovy kritiky a nékolik dalsich komentara.

Lubo$ KOMAREK*
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The State of the Phillips Curve

Lubo$ KOMAREK — Czech National Bank (lubos.komarek@cnb.cz)

The Czech Economic Association, in co-operation with the Czech National Bank, organi-
sed a public seminar on ,The State of the Phillips Curve,“ which featured a lecture by Pro-
fessor Laurence Ball, in Prague in April 2001. Professor Ball, a professor of economics at
John Hopkins University, began with a historical description of the Phillips curve and app-
roach. He then dealt with the existence of the micro-foundation in the Phillips curve appro-
ach to invalidate the Lucas critique. Next, Professor Ball described the varying national ex-
periences of the US and several EU countries, basing his explanation for the latter on the
principle of hysteresis. Professor Ball concluded the lecture by providing several reasons as
to why hysteresis occurs in the labour market.
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