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FINAI\[CE
A UVER 12/93

Prvni rok samostatné Ceské republiky
z pohledu fiskalni a ménové politiky

Na otazky redakce ¢asopisu Finance a Gvér odpovidaji mistopfedseda viady a ministr financi
ing. lvan KOCARNIK, CSc. a guvernér Ceské narodni banky irey. Josef TOSOVSKY

Jak hodnotite vysledky pruniho roku fiskdlni a rozpoctové politiky samostatné-
ho ceského stdtu?

Ivan Koéarnik:

Vysledky roku 1993 musime posuzovat v kontexu pokracovani procesu, ktery
zapocal pred necelymi ¢tyfmi roky. Z tohoto hlediska lze uz nyni fici, Zze i rok
1993 bude v procesu transformace ¢eské ekonomiky rokem aspésnym. Pripome-
neme-li si ¢étyfi skuteénosti, které jsou nejvice charakteristické pro tento rok —
vznik samostatné republiky, zavedeni danové reformy, masové predavani vlast-
nickych prav novym vlastnikim a vznik kapitalového trhu —, jsem rad, Ze nejen
podle naseho nazoru, ale i podle nazoru riznych mezinarodnich instituci se poda-
tfilo tyto vyznamné zmény provést ve stabilnim makroekonomickém klimatu, pti
nizké mife nezaméstnanosti, mirném naristu HDP a vyrovnané platebni bilanci.
To vie jsou skutetnosti, které nas jednoznaéné fadi na prvni misto v rameci post-
komunistickych stati.

Josef Tosovsky:

Jesté nejsme na konci roku, na podrobné hodnoceni bude tfeba pockat. Prosli
jsme pomérné sloZitym obdobim a neutrpéli vaznéjsi ztraty. To je asi hlavni vy-
sledek. Kdybych to mél trochu pribliZit, fekl bych, Ze jsme na zac¢atku tohoto ro-
ku vidéli asi tfi takova hlavni rizika: nevédéli jsme, jak se budou vyvijet vztahy
se Slovenskem, neznamy byl i dopad deregulace mezd a pribéh a rozsah bankro-
td. To prosté byly neznamé veli¢iny, u nichz jsme se museli pFipravit i na uréité
krajni varianty. Tato rizika se naplnila jen zfasti.

Pokud jde o vztah ke Slovensku, myslim, Ze se ukonéenim ménové unie zlomi-
ly nejnebezpeénéjsi expektace a vyvoj se rychle stabilizoval. Vzajemny obchod je
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zhruba o tfetinu nizsi nez v predchazejicim roce, ale podstatny vliv na vykonnost
¢eské ekonomiky tu neni. Podarilo se totiz pfesunout znaénou ¢ast exportu do ji-
nych zemi, zejména do zemi Evropského spolecenstvi. Mzdy na poc¢atku roku
mély tendenci rychle rist, vlada se tedy musela vratit k uréité regulaci a tento
krok byl uéinny. Pokud jde o bankroty, nedochazi k néjakym lavinam a retézo-
vym reakcim.

Vstoupili jsme mozna do jakési druhé faze ekonomické transformace. V té prv-
ni, od roku 1991, jsme délali velké chirurgické rezy. V roce 1993 uz nastalo néco
jako rekonvalescence. Organizmus se zacal adaptovat na nové podminky, na hle-
dani novych aktivit a opousténi starych. Bankovni sektor tu sehrava aktivni roli
a do systému vstupuje velmi rychle i kapitalovy trh.

Ménova politika byla na pocatku roku restriktivni, v tom nejistém obdobi
prosté trochu pfitahovala otéze. Nékde kolem poloviny roku uz jsme citili uréité
znamky dilé¢iho oziveni a hlavné celkovou stabilitu. To nam umoznilo ménovou
politiku ponékud uvolnit. OZivovani je trochu dlouhodobéjsi proces, jehoz vysled-
ky bychom mozna mohli ¢astetné pocitit v roce 1994.

Co osobné povaZujete za nejvétsi uspéch?

Ivan Koéarnik:

Za nejvétsi uspéch povazuji, Ze se podatilo zavést novou danovou soustavu a ze
funguje bez vétsich problému z hlediska zabezpeéeni rovnovahy ve fiskalni poli-
tice.

Josef ToSovsky:

Mam pocit, Ze miZeme hovoftit asi o tfech dobrych vysledcich: je to predevsim
relativni stabilita vnéjsi kupni sily mény, stabilni kurz koruny a klidné a v celku
uspééné rozdéleni byvalé CSFR. Vzestup cenové hladiny je sice nyni ponékud
vyssi, kdyzZ vSak vezmeme v ivahu vliv nové danové soustavy, ktera zvySila ceny
zhruba o 10 %, vyvoj se nezda byt tak Spatny. Dobrym signalem je i zvySeni devi-
zovych rezerv, které prevysuji hodnotu 3 mld. USD a jsou tedy na historicky nej-
vy§Si Grovni i ve srovnani s byvalou federaci.

Co naopak je podle Vds treba vyraznéji zlepsit?

Ivan Kocarnik:

Je tfeba, aby doslo ke zlepseni v fadé oblasti. Reseni v nékterych z nich jsou
v silach vlady, mnoho je zalezitosti globalni tvorby prostiedi (fungovani trhu, od-
bouravani nadmeérné byrokracie, omezovani pfedimenzovaného statniho apara-
tu). Vyrazné se musi také zlepsit vztahy k obanovi poplatnikovi. To samoziejmé
neni pouze vztah obfana k finanénim uradim, ale cely komplex vztahii — poci-
naje poradenskymi firmami pfes chovani zaméstnanci finan¢énich urada po
v€asné a rychlé projednavani u soudd.

Josef ToSovsky:

Uplynulé obdobi bylo ¢éasem velkych zmén, radikalnich krokd. Rekl bych, Ze se
leccos mohlo pfehlédnout, malé odchylky nebyly podstatné. Ted uz budeme jem-
né dolad'ovat, budeme muset vic dbat o detaily a ukaZe se, zda jsme na tuto pre-
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cizni praci dobfe pripraveni. Budeme jes$té vice pod drobnohledem, nez jsme byli
dosud.

Jak jste spokojen s ménovou politikou Ceské ndrodni banky?

Ivan Ko¢arnik:

V zasadé spokojen jsem; koneckoncu je svéfena pravem ,.guvernérovi roku
1993“. Pro budoucnost si myslim, Ze je nezbytna tésnéjsi koordinace mezi finané-
ni a ménovou politikou.

Jak jste spokojen s fiskdlni a rozpoétovou politikou viddy?

Josef Tosovsky:

Statni rozpocet je jednim z vyznamnych kli¢h k penézni zasobé, jednim z pod-
statnych vliva, ktery je z hlediska centralni banky autonomni a ptitom se jejich
cila zasadné dotyka. Z ménovych pozic je letosni vyvoj statniho rozpoétu docela
zdravy. Ponékud piekvapivy byl viak vyvoj rozpoctu na pot¢atku roku, a to vzhle-
dem k faktu, Ze se nové dané podafilo vybrat lépe, nez se oéekavalo. Nepochybny
je zde i vliv oddéleni Slovenska. Leto$ni zkuSenost celkové ukazuje, Ze bude tie-
ba dale zlepSovat ,,mix“ fiskalni a ménoveé politiky.

Jaky je Vds§ ndzor na pfinos ¢asopisu Finance a uvér, co Vds v letosnim roce
v tomto éasopise nejvice zaujalo a co by se podle Vds mélo zlep§it?

Ivan Kocarnik:

Myslim si, Ze si ¢asopis pravem ziskal a udrzuje své misto mezi odbornymi ¢a-
sopisy. Jako §éfredaktorovi mné nepiislusi blize se vyjadfovat k jeho obsahu, jen
bych rad pfipomenul éisla, ktera promptné reagovala na aktualni skuteénosti —
¢tenafi napt. ocenovali monotematické ¢islo vénované ménové odluce.

Josef ToSovsky:

Radim Finance a vér mezi nejdilezitéjsi ekonomické ¢asopisy a ocenuji, ze si
jako odborné periodikum udrZuje svou uroven a misto na trhu. Vyznamné bylo
zvefejnéni pfekladu Ekonomie penéz F. Mishkina v letech 1991 —2 a letos Vefej-
nych financi v teorii a praxi od autorské dvojice Musgrave-Musgraveova. Véfim,
Ze podobné aktivity budou pokracovat a jsem presvédéen, Ze lidé, ktefi tento ¢a-
sopis pfipravuji, pfesné védi, zda se ma néco zlepsit a co.

Otdzky kladla a za odpovédi dékuje
Milena Horcicovd
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