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Transformace a konvergence
ve stiredni a vychodni Evropé

Evzen KOCENDA*

1. Uvod a motivace

Tento ¢lanek se zabyva konvergenci transformujicich se ekonomik ve
stiedni a vychodni Evropé. Proces transformace v tomto regionu poskytuje
jedine¢nou prileZitost pro analyzu konvergence vybranych makroekono-
mickych veli¢in mezi urc¢itymi skupinami zemi rozdélenych podle obchod-
nich a geografickych kritérii. V tomto ¢lanku je tedy rozsifena metodologie
konvergence v ekonomickém rtstu na konvergenci ve vice makroekono-
mickych ukazatelich, a tim dosaZen ucelenéjsi obraz konvergence v prabéhu
ekonomické transformace.

Po deseti letech ekonomické transformace staty stiedni a vychodni Evro-
py zavrsily jednu éast transformaéniho procesu. V pribéhu této transfor-
mace byla aplikovana rizna privatiza¢ni schémata a pf¥ijiméana rtzna opat-
feni v ménové a fiskalni politice. Ekonomick4 transformace v zemich stiedni
a vychodni Evropy probihala — i pies narodni zvlastnosti — do zna¢né miry
podobné. Piikladem jsou zmény v oblasti instituci zamérené predevsim
na podporu funkéni trzni ekonomiky a dale pak podobnost ve vyvoji zvolené
politiky rezimu ménového kurzu a v piesunu investic do odvétvi s kompa-
rativni vyhodou. Tyto zemé také spolu s postupnym procesem odstatnéni
a restrukturalizace statnich podnikt vytvarely podminky pro mezinarodni
obchod a spolupréaci v ramci transformaéniho procesu.

Z teoretického hlediska lze rozeznat dva zakladni dtvody konvergence
makroekonomickych ukazateltt zemi stfedni a vychodni Evropy: (1) Vza-
jemny zahraniéni obchod mezi témito zemémi, ktery ovliviiuje tok zbozi a ka-
pitalu, slouzi jako pi¥irozeny zptsob koordinace ekonomického rozvoje jed-
notlivych zemi. Jak uvadi Ben-David (1996), ac¢koliv konvergence v agregat-
nim vystupu neni rysem celosvétovym, mezi zemémi se silnym vzajemnym
obchodem je tato konvergence vyraznda. (2) Druhy faktor, ktery ovliviiuje
stupen konvergence mezi zemémi stiedni a vychodni Evropy, je institucio-
nalni povahy. Vzhledem k moznému vstupu zemi stiedni a vychodni Evropy
do struktur EU piejimaji tyto zemé instituciondlni normy, které jsou stan-
dardizované a jejichZ splnéni je pro pripadny vstup do EU nutné. Institu-
ciondlni zmény spoleéné se zménami v ménové a fiskalni politice jsou tak
motivovany spoleénym cilem vstupu do EU a jako takové jsou dalsim fak-
torem spole¢ného vyvoje téchto ekonomik.

* CERGE — Nérodohospodarsky ustav, spoleéné pracovisté UK a AV CR
(e-mail: evzen.kocenda@cerge.cuni.cz)
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Na zakladé porovnani situace v rozvinutych zemich EU lze identifikovat
jejich hospodaiskou konvergenci a zaroven sjednocujici se institucionalni
strukturu. Napiiklad zemé, které se ucastnily Evropského ménového sys-
tému (EMS), vykazovaly konvergenci ve vyvoji ménovych kurzi. Sarno
(1997) zjistil, Ze u zemi spjatych s Evropskym ménovym mechanizmem je
dlouhodob4a konvergence v oblasti nomindlnich i redlnych ménovych kurza
¢ast&jsi nez u zemi na tomto mechanizmu nezavislych. Kocenda a Papell
(1997) prokazali u zemi spjatych s EMS silnou konvergenci rovnéz v mite
inflace. Paralela s témito vysledky naznaduje, Ze urcité spole¢né instituci-
onalni usporadani muze byt zakladem konvergence také mezi zemémi
stiedni a vychodni Evropy.

V nasledujici ¢asti ¢lanku jsou popsana data, tieti ¢ast popisuje pouzitou
ekonometrickou metodologii. Ve étvrté éasti jsou uvedeny empirické vysled-
ky a posledni ¢ast nabizi struény zavér.

2. Data a vybér skupin

Analyza se zaméfuje na vybrané zemé stiedni a vychodni Evropy. Pou-
zita data jsou mésiéni a zahrnuji nasledujici zemé: Ceska republika, Slo-
vensko, Madarsko, Polsko, Slovinsko, Rumunsko, Bulharsko, Albénie, Es-
tonsko, Litva a LotySsko. Casové fady zacinaji v lednu 1991 a konéi
v prosinci 1998. Mési¢ni data realné pramyslové produkce, ménového agre-
gatu (M1), vyrobnich a spotiebnich cen a realné urokové miry byla z dua-
vodu zajisténi spolehlivosti pouzitych dat prevzata z mezinarodnich fi-
nanc¢nich statistik publikovanych MMF. Pro zabezpecéeni konzistence dat
byly pouzity také publikace statistickych urada a narodnich bank analyzo-
vanych zemi. Pro aproximaci hrubého doméaciho produktu (HDP) pouzivame
pramyslovou produkci, protoze primyslova produkce je publikovana v mé-
si¢nich frekvencich. Tato aproximace dovoluje ziskat panelova data o di-
menzi srovnatelné s ostatnimi ukazateli, tedy o dimenzi dostateé¢né obsahlé
pro dosazeni spolehlivych vysledkt techniky popsané v nasledujici éasti.

V analyze se prispévek zaméiuje na miry ristu jmenovanych veli¢in. Je-
dinou vyjimkou je urokova mira, ktera je definovana pozdéji. Z divodu pou-
7iti mési¢nich dat a vzhledem k tomu, Ze témér vSechna mésiéni data ob-
sahuji sezonnost, poéitame sezonné upravené miry rustu. Pro sniZeni
variability téchto dat je pouZita sezonni diference a veli¢ina X, definovana
jako logaritmicka dvanactimésiéni diference puvodnich dat:

Xt = ant — ant.12 (1)

kde V, je ptivodni proménna v ¢ase ¢, a X, znac¢i miru rastu veli¢iny V, za
obdobi dvanacti mésicd, napf. mira ristu od ledna k lednu.

Meési¢éné poéitana roéni mira rastu prispiva k odstranéni na éase zavis-
Iych vychylek ekonomickych ukazatelt. Sezonni charakter vychylek muze
byt zptisoben ekonomikou, ale i administrativné. Napt. HDP (aproximujeme
pramyslovou produkci) se sklada z nékolika ¢asti, mezi nimi i z investic
a spotieby. Cyklicky charakter investic v transformujici se ekonomice je do-
stateéné prokazan, stejné tak do urc¢ité miry i cyklicky charakter spotieby.

Podobné — spise ze socidlnich nez ekonomickych davoda — vétsina trans-
formujicich se ekonomik zvolila postupnou liberalizaci cen. Tento pfistup
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TABULKA 1 Skupiny zemi

skupina pocet | seznam zemi ve skupiné

puvodni CEFTA 5 Ceska republika, Slovensko, Madarsko, Polsko, Slovinsko

rozSitena CEFTA 6 Ceska republika, Slovensko, Madarsko, Polsko, Slovinsko, Rumunsko
baltska skupina 3 Estonsko, LotySsko, Litva

balkanska skupina 3 Rumunsko, Bulharsko, Albanie

prvni kolo 5 Ceska republika, Madarsko, Polsko, Slovinsko, Estonsko

druhé kolo 5 Slovensko, Rumunsko, Bulharsko, LotySsko, Litva

zahrnuje maloobchodni ceny i ceny regulované. Deregulaéni kroky jsou vét-
§inou piredem zvetejnény a uskuteénény v predem stanovenych terminech.
Takovéto administrativni aktivity zptsobuji kazdoroéné skokové zmény
v cenové hladiné vyrobnich i spotfebnich cen.

Urokové miry jsou politany nasledovné. Definujeme redlné rozpéti
(spread) jako rozdil mezi nominalni Wvérovou a depozitni dirokovou mirou
minus inflace.

Pro ucel nasi analyzy jsme rozdélili zemé do logicky oddélenych skupin;
to umozZni vytvoreni panelovych dat. Z dtvodu pouZiti pouze spolehlivych
a konzistentnich dat jsou urc¢ité panely nevyvazené. Mame k dispozici ma-
ximalné 84 pozorovani za kazdou zemi a dimenze panelu se tedy méni
umérné se strukturou dat. Tabulka 1 ukazuje sloZeni riznych skupin, pro
které testujeme hypotézu konvergence. Uvedené rozélenéni neni nahodilé,
ale reflektuje uréité institucionalni zvlastnosti transformacéniho procesu
soudasné se zvlastnostmi historickymi a geografickymi.

Vzhledem k zaméieni élanku uvadime data také v grafické podobé (grafy
1-5). Grafy, kromé uvedenych veli¢in, uvadéji také casové rady priméra
skupin s cilem dalsi ilustrace vysledka konvergence v ramci dané skupiny.
Grafy rovnéz obsahuji zobrazeni ¢éasové fady proménnych jako pramér za
Evropskou unii. Srovnani vyvoje priméru skupiny a priméru EU umoz-
nuje alespon zakladni srovnavaci pohled na vyvoj makroekonomickych ve-
liéin v téchto dvou ¢astech Evropy.

Prvnim kritériem pro ¢lenéni zemi je zahrani¢ni obchod. UZ v prosinci
1991 tehdejsi Ceskoslovensko, Polsko a Madarsko podepsaly tzv. ,,Evropské
smlouvy® s EU.! Tyto zemé se snazily vytvorit fungujici prostiedi pro me-
zinarodni obchod a spolupréaci za uéelem urychleni transformaéniho pro-
cesu. Proto prvni dvé skupiny zemi reflektuji institucionalni charakter eko-
nomické transformace s ohledem na smlouvy o mezinarodnim obchodé mezi
zemémi stiedni a vychodni Evropy. Takova dohoda se realizovala v bieznu
1993 formou Stfedoevropské smlouvy o volném obchodé (CEFTA). Ptivodni
skupinu CEFTA tvoiily: Ceska republika, Slovensko, Madarsko, Polsko
a Slovinsko. Vyvoj veli¢in pro tyto zemé je ilustrovan v grafech 1.1-5.1.

Kvili zachovani konzistence byla vytvorena také ,rozsifena skupina
CEFTAY, tedy ptavodni skupina CEFTA spolu s Rumunskem, a¢koliv Ru-
munsko vstoupilo do CEFTA az v roce 1996. Na druhé strané do této sku-
piny neni zarazeno Bulharsko, protoZe to vstoupilo az v roce 1998.

Dvé dalsi skupiny jsou definovany na zakladé pripravenosti zemi na vstup
do EU. Skupiny byly sestaveny na zakladé analyz EBRD tykajicich se po-

1 Ostatni zemé stfedni a vychodni Evropy nasledovaly tuto iniciativu pozdé&ji.
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kroku v ekonomické a politické transformaci deseti zemi, které usiluji o ¢len-
stvi v EU. Podle kritéria dosavadni uspéSnosti transformace oznaédila Ev-
ropska komise jako nejpravdépodobnéjsi kandidaty na clenstvi — tzv. sku-
pinu prvniho kola —pét zemi: Ceskou republiku, Estonsko, Madarsko, Polsko
a Slovinsko. Skupina druhého kola je pak tvorena Bulharskem, Litvou, Lo-
tySskem, Rumunskem a Slovenskem.

Dale jsou v této studii sestaveny dalsi dvé skupiny: balkdnskd skupina
(Rumunsko, Bulharsko a Albanie) a baltskd skupina (Estonsko, Litva a Lo-
tySsko). Tyto dvé skupiny reflektuji spiSe geografické a historické aspekty
transformujicich se zemi. Grafy 3.3 a 4.3 ilustruji pribéh veli¢in balkanské
skupiny a grafy 1.2-5.2 veli¢iny baltskych zemi.

3. Metodologie

Siroka skala literatury zabyvajici se ekonomickym ridstem je vénovédna
testovani rastovych konvergenci mezi riznymi zemémi. Konvergence v kli-
¢ovych ekonomickych veli¢inach muze byt provadéna rtznymi metodami.
Baumol (1986), Barro (1991) a Barro a Sala-i-Martin (1991, 1992) zaéinali
s konvenénimi pristupy, kterymi zkoumali vztahy mezi mirou ristu na oby-
vatele na pocatku a na konci obdobi za pouziti prafrezovych dat. Soudoby
vyzkum (Bernard — Durlauf, 1995) ukazuje, Ze konvenc¢ni piistup je prilis
jednoduchy a je platny pouze za velmi silnych predpokladi.

Nasledujici ekonometricka metodologie, uzita v nékolika publikovanych
studiich, se spoléha na slabsi piedpoklady a pouziva kombinaci praiezo-
vych dat a ¢asovych fad: Ben-David (1995, 1996) provedl analyzu rastu re-
alného pi{jmu na obyvatele v riznych zemich, Koéenda a Papell (1997) pou-
zili tuto metodologii pro studium inflaéni konvergence v EU, Koéenda
a Hanousek (1998) pouzili tuto metodologii pro testovani konvergence a in-
tegrace asijskych finanénich trhu.

Nasi analyzu konvergence za¢iname modelovanim ¢asovych fad makro-
ekonomickych veli¢in pro skupinu i jednotlivych zemi za ¢asové obdobi jako
autoregresivni proces:

Xi,t =a+ ¢Xi,t-1+8i,t (2)

kde X, znaéi miru rastu urcité veli¢iny za dvanactimési¢ni obdobi, jak je de-
finovano v (1), nebo rozpéti urokové miry, jak bylo definovano vyse. Sku-
te¢nost, Ze veli¢iny jsou modelovany jako autoregresivni proces, je zaloZena
na piistupu, ktery je v literatuie bézny a teoreticky nerika nic o tom, jak je
tato veli¢ina urcovana.

Stupen konvergence je zalozen na vztahu, jenz popisuje dynamiku dife-
renci dané veli¢iny v panelovém modelu. Tento vztah je formalné popsan
jako:

Xi,l —Xz =¢ (Xi,trl _Xt—l) + Ui 3)
kde X, = %-%Xi’t'v piipadé panelového uspoiadani je konstanta z definice
rovna nule. Konvergence ve vyse popsaném smyslu vyZaduje, aby se dife-
rence analyzovanych veli¢in zmensovaly v ¢ase. Z tohoto divodu hodnota

parametru ¢ musi byt mensi nez jedna a statisticky vyznamna. P¥ipad,
kdy je hodnota ¢ vétsi nezZ jedna (a statisticky vyznamna), ukazuje na di-
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vergenci. Soucasny vyzkum ukazal, Ze hodnota koeficientu mensi nez
jedna je dostatec¢né stabilnim dikazem konvergence; to plati také opaéné
pro divergenci, tedy kdyz ¢>1. Ben-David (1995) provedl 10 000 simulaci
pro kazdy ze tii moznych piipadd, v nichz data méla vykazovat konver-
genci, divergenci nebo neutralitu. Jeho ¢etné simulace poskytuji vysledky
divergence a konvergence tehdy, kdyz tyto charakteristiky vyjadiuji oprav-
dovou situaci. V piipadé neutrality se neprokazala zadna silna tendence
ke konvergenci nebo divergenci a obecné koeficient sméiuje k hodnoté
jedna.

Odhadnuty parametr ¢ reprezentuje rychlost konvergence v ramci urcité
skupiny. Z konstrukce testu vyplyva, Ze jak se hodnota koeficientu blizi
jedné, mira konvergence klesa. Pro lepsi interpretaci tohoto jevu proto uva-
dime také tzv. ,polo¢as konvergence®. Polo¢as procesu konvergence je pocet
éasovych obdobi potiebnych pro sniZzeni rozdild v hodnoté veli¢in na polo-
vinu. Poloc¢as konvergence je odvozen a pouzit v (Ben-David, 1993, 1996)
a je vyjadien jako 1n(0,5)/In(¢).

Koeficient konvergence ¢ pro urcitou skupinu zemi mutze byt ziskan od-
hadem rovnice (3). S cilem odstranit jakoukoliv moznou sériovou korelaci
v datech p¥episujeme rovnici (3) do nasledujici formy upraveného Dickeyho-
-Fullerova testu (Dickey — Fuller, 1979):

k
di,t =¢ di,t - _zl'}’jAdi,t-j + 2 (4)
j=

kde diference d; ;= X, ; — X, a jeji prvni diference Ad;; = d;,— d, ... Poéet zpoz-
dénych diferenci (k) v rovnici (4) je uréen pomoci parametrické metody uzité
v (Campbell — Perron, 1991) a (Ng — Perron, 1995). Horni hranice pro po-
éet zpozdénych diferenci &,,,. je uréena aproximativné.? Provedeme regresi
a uréime vyznamnost koeficientu v,. Jestlize koeficient neni vyznamny, pro-
vedeme snizeni k o jednotku a rovnici (4) odhadneme znovu. Tuto proceduru
opakujeme tak dlouho, az dosdhneme vyznamného koeficientu v,. V pfi-
padé, Ze zadny z koeficientd neni vyznamny, aplikujeme bézny Dickeyho-
-Fulleruv test. Vyhoda této rekurzivni metody oproti pevné stanovenému
k je rozvedena v (Ng — Perron, 1995).

Popsand metodologie vyuziva efekt vzajemného rozptylu mezi promén-
nymi v panelové struktuie dat o omezené ¢asové dimenzi. Teorii odvodili
Levin a Lin (1992); ti ukazali, Ze statisticka sila testu pro relativné maly
panel muze Fadové presahovat silu tohoto testu pro ¢asovou radu. D#ivéjsi
ekonometricky vyzkum prokazal vyhody panelové analyzy na mnoha eko-
nomickych aplikacich. Obecné fe¢eno, vzajemny rozptyl mezi proménnymi
v panelové strukture dat pomaha zlepsit odhady hledanych parametra
a pouzité testy maji vétsi silu.

Levin a Lin (1992) sestavili kritické hodnoty, které umoznuji testova-
ni statistické vyznamnosti koeficientu konvergence ¢. Bohuzel tyto hod-
noty nezahrnuji soucasné korelace v reziduich pro malé pocty pozorovani.
Proto je v této studii pouzita simulace Monte Carlo pro uréeni odpovida-
jicich kritickych hodnot. Z uméle vygenerovanych dat stejnych vlastnosti,

2 Rppax = T, protoze pouzivame mésiéni data. Do studie jsme se snazili zahrnout az ptlroéni zpoz-
déni mezi penézni a realnou ekonomikou.
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TABULKA 2 Mira rlstu realné priimyslové produkce

kritické hodnoty
skupina pocet 1] t-stat(¢p) k polo¢as 1% 5 % 10 %
plvodni CEFTA 5 0,858*** | —4,34 5 4,52 -2,57 -1,88 -1,54
rozsifena CEFTA 6 0,959*** | -3,20 3 16,95 —2,65 -1,91 -1,57
baltska skupina 3 0,880** —2,46 2 5,44 -2,54 -1,92 -1,59
prvni kolo 5 0,857*** | -3,94 5 4,51 -2,57 -1,91 -1,53

poznamka: k oznadéuje pocet zpozdénych proménnych.
*** a ** vyznaduji statistickou vyznamnost na tdrovni 1 % a 5 %.

jako méla data skutecna, byly spoditany a sestaveny kritické hodnoty pro
testovani vyznamnosti koeficientu ¢ pro hodnoty 1,5 a 10 % statistické vy-
znamnosti.

4. Empirické vysledky

Vysledky testovani konvergence vSech definovanych skupin zemi jsou uve-
deny v tabulkdch 2-6. Tabulky jsou vénovany jednotlivym makroekono-
mickym veliéinam. Pro usnadnéni pfipomerime, Ze z definice testu vyplyva,
Ze s pribliZovanim se hodnoty statisticky vyznamného koeficientu ¢ k jedné
konvergence slabne. Pro snadnéjsi interpretaci rychlosti konvergence je
v tabulkach uveden také polocas konvergence, tedy pocet period nutnych
pro redukeci rozdilu v hodnotach urcité proménné na polovinu. Vysledky do-
pliuji grafy, které svym usporadanim umoznuji i pfibliZné srovnani s vy-
vojem v Evropské unii.

4.1. Pramyslova vyroba

Vychozi podminky, za kterych zemé stfedni a vychodni Evropy vstupovaly
do procesu transformace, byly odlisné. Zatimco Ceska republika zacinala
na relativné vysoké urovni a vykazovala v procesu transformace mensi rist,
situace Polska a do zna¢né miry Madarska byla opa¢na. Kdyz ve stiedni
Evropé jiz probihala transformace, byly pobaltské staty stale pod silnym
vlivem byvalého Sovétského svazu. Dalsim faktorem, ktery mél vliv na vy-
chozi podminky téchto zemi, byla riznd mira mikroekonomické restruktu-
ralizace na poéatku transformace. Je témér jisté, Ze tyto podminky mély vy-
razny vliv na vyvoj pramyslové produkce v transformaénim obdobi.

V tabulce 2 jsou uvedeny vysledky testt konvergence provedenych na re-
alné mire ristu pramyslové vyroby. Koeficient ¢ je statisticky vyznamny
pro vSechny skupiny zemi. Kvali potizim p¥i ziskdavani spolehlivych dat
nelze nabidnout vysledky pro zemé na Balkané a skupinu druhého kola.

Meéteno poloc¢asem konvergence vykazuje nejrychlejsi konvergenci sku-
pina pruniho kola pied skupinou zemi, které jsou ptivodnimi ¢leny CEFTA.
Skupina pobaltskych republik mirné zaostava, v kazdém pripadé 1ze vsak
mluvit o srovnatelné rychlosti konvergence vsech ti¥i skupin.

Celkem vysoka rychlost konvergence analyzovanych tii skupin zemi kon-

trastuje s velmi nizkou konvergenci rozsitené skupiny CEFTA. Do znac¢né
miry odlisny od ostatnich ¢leni CEFTA byl vyvoj riastu rumunského real-
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GRAF 1.1 Mira rGstu redlné prlimyslové produkce: skupina CEFTA
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GRAF 1.2 Mira rGstu redlné prlimyslové produkce: baltska skupina
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ného produktu. Dtvodem byl vyvoj vyrobnich cen, ktery zptisobil podstatné
zpomaleni v rychlosti konvergence mezi ptivodnimi ¢leny CEFTA a rozsi-
fenou skupinou CEFTA.

V kazdém piipadé tyto vysledky ukazuji na relativné vysokou miru kon-
vergence v mite rastu realného produktu mezi zemémi stiedni a vychodni
Evropy. K tomuto sbliZzovani dochazi i pies rozdilnost vychozich podminek
jednotlivych zemi. Z grafu 1.1 je patrné, Ze mira rustu realné pramyslové
produkce je v ramci skupiny CEFTA celkové pod tdrovni priméru Evropské
unie. V piipadé baltské skupiny se mira rastu piiblizila praméru EU v roce
1995 a dale se kolem né&j pohybuje s pomérné vyraznou volatilitou.

4. 2. Ceny
V tabulce 3 a 4 jsou uvedeny vysledky testi konvergence v miie rustu vy-

robnich a spotiebnich cen. Koeficienty konvergence jsou statisticky vy-
znamné. Z divodu nedostupnosti dat vyrobnich cen nejsou koeficienty uve-
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TABULKA 3 Mira rlstu primyslovych cen

kritické hodnoty
skupina pocet 1] t-stat(¢) k polocas 1% 5% 10 %
puvodni CEFTA 5 0,951*** | -3,78 1 13,74 -2,59 -1,86 -1,54
rozsifena CEFTA 6 0,961*** | -3,74 2 17,52 -2,61 -1,93 -1,56
baltska skupina 3 0,843*** | -7,86 7 4,06 —2,62 -1,99 -1,62
prvni kolo 5 0,948*** | —4,01 1 12,93 -2,54 -1,90 -1,54

poznamka: k oznacuje pocet zpozdénych proménnych.
*** vyznaduji statistickou vyznamnost na urovni 1 %.

TABULKA 4 Mira rQistu spotfebitelskych cen

kritické hodnoty

skupina pocet 1] t-stat(¢) k polo¢as 1% 5% 10 %
puvodni CEFTA 5 0,969** -2,42 4 22,55 -2,53 -1,87 -1,52
roz§ifena CEFTA 6 0,980** 2,17 4 35,91 —2,57 -1,93 -1,59
baltska skupina 3 0,877*** | —10,48 6 5,28 -2,64 -1,96 -1,59
balkanska skupina 3 0,941*** -3,85 6 11,46 —2,68 -1,93 -1,59
prvni kolo 5 0,875*** -6,04 5 5,21 —2,57 -1,96 -1,54
druhé kolo 5 0,953*** | -3,81 4 14,39 —2,56 -1,88 -1,56

poznamka: k oznauje pocet zpozdénych proménnych.
*** a ** vyznaduji statistickou vyznamnost na drovni 1 % a 5 %.

deny pro vSechny skupiny. Vysledky ukazuji na existenci konvergence v mi-
rach rdstu cen mezi zemémi stiedni a vychodni Evropy s tim, Ze tato kon-
vergence je vySSi pro vyrobni ceny nez pro ceny spotiebitelské. Z grafu 2 a 3
je také patrna konvergence vyrobnich cen k oblasti s jednoéiselnou inflaci
a v piipadé spotiebitelskych cen k oblasti s inflaci kolem 10 %. Jedinou vy-
jimkou je skupina balkanskych zemi (graf 3.3), kde spotiebitelské ceny stale
zlstavaji na vyssi irovni nez v ostatnich zemich stiedni a vychodni Evropy.
Pobaltské zemé vykazuji nejvétsi stupent konvergence, jak je ziejmé také
z grafu 2.2 a 2.3. Davody této silné konvergence jsou v zasadé dva. Jednak
(1) pobaltské zemé mély po své ménové odluce od byvalého Sovétského sva-
zu srovnatelné vychozi podminky a vyuzivaly silnych vzdajemnych ekono-
mickych vazeb. Druhym faktorem (2) byla velmi podobna politika méno-
vého kurzu, tedy rtzné zpusoby ukotveni domaci mény na silnéjsi zahra-
ni¢ni ménu. Po obdobi velmi vysoké inflace tato kurzova politika umoznila
tzv. importovat niz$i miru inflace, kterou by pravdépodobné tyto zemé ne-
byly schopny dosahnout, kdyby zvolily kurzovou politiku autonomni.? Vzhle-
dem k velmi vysoké pocateéni miie inflace je jeji rychlé zvladnuti na po-
éatku 90. let dobrym vysledkem. Od roku 1994 mtiZeme pozorovat mnohem
povlovnéjsi snizovani miry ristu cen. K urcéitému sbliZeni cenovych nartsta
s pramérem v EU pak dochazi na samém konci pozorovaného obdobi. Dom-
nivam se, Ze rozhodujicim faktorem je zde pravé vliv kurzového rezimu.

Interpretace vysledkt inflaé¢ni konvergence mezi zemémi CEFTA neni tak
jednoznaéna. Poloéasy konvergence jsou relativné dlouhé, avsak zemé
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GRAF 2.1 Mira rastu primyslovych cen: skupina CEFTA
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GRAF 2.2 Mira rGistu prdmyslovych cen: baltska skupina
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CEFTA zacaly transformaci s rozumné vysokymi mirami inflace a malymi
vzajemnymi rozdily ve srovnéani s baltskymi a balkdanskymi zemémi, a proto
vzajemné rozdily relativné nizké miry inflace ddle sniZovat. Konvergenéni
proces zemi CEFTA je patrny také z grafu 2.1 a 3.1. V pripadé obou kate-
gorii cen doslo k nejvyraznéjSimu snizeni v letech 1992-1994. Poté nasle-
doval pokles velmi povlovny. Vyvoj primérné miry rastu za tuto skupinu
od roku 1995 v podstaté kopiruje vyvoj priméru EU, av§ak zistava zhruba
5 % nad nim.

Vysledky pro rozsifenou skupinu CEFTA ukazuji nizsi konvergenci nez
u pavodnich zemi CEFTA. Toto zpomaleni je patrné zejména u spotiebitel-
skych cen; bylo zptisobeno povazlivé vysokou mirou inflace v Rumunsku
oproti ostatnim ¢leniim CEFTA. Tento fakt je tfeba srovnat s relativné rych-
lou konvergenci mezi zemémi balkanské skupiny. Tyto tii zemé prosly ob-
dobim vysoké inflace spotiebitelskych cen, zvlasté pak v obdobi 1996-97
(graf 3.3). Z ¢isté statistického hlediska je pochopitelné, Ze balkanské zemé
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GRAF 3.1
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GRAF 3.3

byly schopné snizit inflaéni rozdily celkem rychle, nebot zac¢inaly na velmi
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TABULKA 5 Mira rdstu penézni zasoby (M1)

kritické hodnoty

skupina pocet ) t-stat(¢p) k polo¢as 1% 5% 10 %
plvodni CEFTA 5 0,925*** | -3,53 6 8,95 -2,62 -1,91 -1,54
roz$itena CEFTA 6 0,940*** | -3,66 3 11,20 -2,59 -1,92 -1,56
baltska skupina 3 0,905*** | -3,17 7 6,93 —2,64 -1,96 -1,61
balkanska skupina 3 0,964*** | —2,93 3 18,68 -2,60 -1,97 -1,60
prvni kolo 5 0,918*** | -3,18 6 8,11 -2,61 -1,88 -1,55
druhé kolo 5 0,965*** | -3,94 5 19,25 —2,66 -1,95 -1,61

pozndmka: k oznacuje pocet zpozdénych proménnych.
*** vyznacuji statistickou vyznamnost na urovni 1 %.

4. 3. Penize

Sblizovani ristu penézni nabidky je nejvétsi mezi pobaltskymi staty (ta-
bulka 5). Po uspésné ménové reformé, jejiz soucasti bylo také zavedeni no-
vych narodnich mén, ptijaly pobaltské zemé striktni rezimy ménového
kurzu. Zavésenim svych mén na americky dolar, némeckou marku nebo kos
zvlastnich prav ¢erpani (ZPC) se tyto zemé ziekly nezavislé ménové poli-
tiky. To je také nejspise divodem silné konvergence. Pivodni zemé CEFTA
a zemé prvniho kola vykazovaly ve srovnani se skupinou baltskych zemi
stupen konvergence o néco nizsi, avSak ne zasadné odliSny.

Skupina balkanskych zemi a skupina zemi druhého kola vykazuji zhruba
poloviéni stupen konvergence nez predchozi dvé skupiny. Na grafu 4.3 je
uveden dramaticky rist nabidky penéz v balkanskych zemich, ktery se sho-
duje s obdobim inflace nasledujicim po roce 1996 a koncicim v roce 1997.
Expanzivni ménova politika byla nastrojem proti ekonomickym potizim
v tomto obdobi.

S poklesem inflace na pocéatku 90. let se podobnym zpisobem sniZovala
také mira ristu penézni zasoby. U skupiny CEFTA byly postupné dosaho-
vané hodnoty tohoto parametru pomérné rozptylené, ale vletech 1997 a 1998
se pramér skupiny vyrazné shoduje s primérem EU. V piipadé baltskych
zemi doslo ke sbliZzeni vyvoje s primérem EU jiZ v roce 1995, ale rozptyl zt-
stal rovnéz pomérné velky. Balkanské zemé jsou vyjimkou, nebot mira ruas-
tu penézni zasoby zustala témér po celé obdobi trvale vysoko nad prameé-
rem EU bez presvédéivé tendence ke sbliZovani.

4. 4. Urokové sazby

Nejvétsi stupen konvergence realné urokové sazby (tabulka 6) byl iden-
tifikovan mezi pobaltskymi zemémi. Pivodni zemé CEFTA a zemé prvniho
kola konverguji nizsi mérou. Pro nedostupnost dat nelze uvést vysledky pro
ostatni zemé. Z grafu 5.1 a 5.2 je zretelné vidét pomérné silna tendence
pribliZovani rozpéti realnych drokovych sazeb k praméru EU. Tento vyvoj
je kombinaci p¥iznivého sniZovani inflace s vyvojem na mezibankovnich tr-
zich jednotlivych zemi.

Vys&i stupen konvergence v urokovych sazbach mezi pobaltskymi zemémi
zpusobila skuteé¢nost, Ze tyto zemé se prostiednictvim rigidniho kurzového
rezimu domadci mény vzdaly nezavislé monetarni politiky, a tak implicitné
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GRAF 4.1 Mira rdstu penézni zasoby (M1): skupina CEFTA
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GRAF 4.2 Mira rdstu penézni zasoby (M1): baltska skupina
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GRAF 4.3 Mira rustu penézni zasoby (M1): balkanska skupina
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zvolily cestu podobného vyvoje hlavnich irokovych sazeb. Nizsi konvergence
v urokovych sazbach zemi CEFTA a zemi prvniho kola je pravdépodobné
zpusobena tim, Ze tyto zemé zavedly volnéjsi rezimy ménového kurzu a ak-
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GRAF 5.1 Rozpéti realné urokové miry: skupina CEFTA
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tivné pouzivaly drokové sazby jako ménovy nastroj. Relativné ¢asté zmény
urokovych sazeb vedly k ne vzdy konzistentnimu vyvoji urokovych sazeb

mezi posledné zminénymi skupinami zemi.

Z grafti 5.1 a 5.2 je také vidét silna tendence ke sbliZzovani ve vyvoji roz-
péti realnych drokovych sazeb skupin zemi CEFTA a baltskych zemi vaéi
EU. U baltské skupiny se nejedna o velké pirekvapeni. V piipadé zemi
CEFTA je tento vyvoj také znamkou postupné eliminace realnych tdroko-

vych diferenciald.

TABULKA 6 Rozpéti rediné urokové miry

kritické hodnoty
skupina pocet ) t-stat(¢p) k polo¢as 1% 5% 10 %
plvodni CEFTA 5 0,951** —2,57 6 13,81 —2,62 -1,93 -1,58
baltska skupina 3 0,877*** | —5,66 2 5,29 -2,58 -1,90 -1,59
prvni kolo 5 0,955*** | -3,22 6 15,02 -2,55 -1,89 -1,55

pozndmka: k oznaduje pocet zpozdénych proménnych.
*** a ** vyznaduji statistickou vyznamnost na trovni 1 % a 5 %.
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5. Zavér

Transformace ve stiedni a vychodni Evropé nabizi jedine¢nou ptilezitost
pro analyzu charakteru vyvoje tohoto procesu. Clanek shrnuje kvantitativni
analyzu provedenou s cilem testovat konvergenci vybranych makroekono-
mickych ukazatelt v ramci specifickych skupin zemi stiedni a vychodni Ev-
ropy od ledna 1991 do prosince 1998. Logické roz¢lenéni na skupiny zemi
sledovalo institucionéalni prvky v transformujicich se ekonomikach a jejich
geografické a historické aspekty.

Pii testovani byla prokazana konvergence zakladnich makroekonomic-
kych veli¢in zemi stfedni a vychodni Evropy na obecné urovni. Sila kon-
vergence se u jednotlivych proménnych a skupin zemi lisi. Co se tyk4a mak-
roekonomickych veli¢in, k nejvétsimu stupni konvergence doslo ve vSech
skupinach zemi u miry ristu realné priumyslové produkce. U ostatnich uka-
zateld je stupen konvergence o néco nizsi. Pozitivnim rysem je vSak napii-
klad to, Ze ackoliv mira rastu vyrobnich a spotiebitelskych cen konvergo-
vala nizsi rychlosti, konvergence sméiovala jednoznaéné k nizsi hladiné
inflace.

Pii porovnavani konvergence mezi skupinami zemi dosahuje nejvyssiho
stupné konvergence v zakladnich makroekonomickych ukazatelich skupina
baltskych statd. Tyto zemé tak predstavuji nejhomogennéjsi skupinu zemi
v regionu. Vysoky stupen konvergence v mirach rastu ménovych veli¢in,
jako jsou ceny, ménova zasoba a urokové sazby, je dusledkem absence ne-
zavislé ménové politiky zptasobené zavedenim velmi pevnych rezimt mé-
nového kurzu v téchto zemich.

Ptvodnich pét zakladajicich ¢lent uskupeni CEFTA a zemé, které byly
vybrany jako kandidatské zemé pro vstup do EU v prvni viné, vykazuji po-
dobnou a relativné vysokou miru konvergence ve vétsiné velié¢in. Vzhledem
k tomu, Ze se étytri zemé vyskytuji v obou skupinach, piredpokladame, Ze
konvergence byla zpisobena dvéma dtlezitymi faktory. Za prvé, mezina-
rodni obchod v ramci CEFTA slouzi jako prirozeny zpusob ekonomické ko-
ordinace. Za druhé, kandidatstvi na vstup do EU funguje jako institucio-
nalni prostiedek hospodarské koordinace pro splnéni vstupnich kritérii.

Urcity stupen makroekonomické konvergence byl dosaZzen mezi vybra-
nymi zemémi stiedni a vychodni Evropy i pies rozdilnost podminek na za-
éatku transformaéniho procesu a pies raznost pristupt k privatizaci. Z ana-
lyzy je patrné, Ze spoleéné instituciondlni postupy a hospodaiské politiky
vykazuji korelaci s vy$sim stupném konvergence. Tento vysledek je v sou-
ladu s neoklasickou teorii rtastu, ktera vysvétluje konvergenci podobnych
zemi. Takovy proces lze chdpat jako pozitivni znak cesty transformujicich
se zemi k trZznimu hospodaistvi.
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SUMMARY
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Transition and Convergence in Central and Eastern
Europe

Evzen KOCENDA — CERGE-EI, Prague

The paper provides an analysis of the convergence in selected macroeconomic fun-
damentals of several Central and East European (CEE) countries. The selected CEE
countries are categorized to reflect the respective institutional and geographical as-
pects of economic transformation in the region. Convergence in macroeconomic fun-
damentals among the transition countries was confirmed in general. Common insti-
tutional features and common economic policies tend to correlate with a higher degree
of convergence. This finding is in line with neoclassical growth theory, which sup-
ports the occurrence of convergence among similar countries.
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