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DT: 330.567.25{437)

Tendence ve vyvoji usporovych vkladu
obyvatelstva v letech 1990—1991

Miloslav KOHOUTEK"*

Vyvoj Gspor obyvatelstva v poslednich dvou letech se ve srovnani s dlouhodobymi
tendencemi v predchozich letech podstatné li$i. Tento vyvoj dokumentuje zejména
skute¢nost, Ze poprvé dochazi k absolutnimu Gbytku vkladd, zatimco v minulych le-
tech byly zaznamenéavany trvalé pfiristky. Tato skute¢nost neni nijak pfekvapiva, ne-
botf souvisi s celkovym procesem zasadni transformace nadi ekonomiky a s novymi
podminkami, jez podstatné ovliviiuji penézini chovani obyvatelstva. Tento ¢lanek je
pokusem o stru¢nou charakteristiku zakladnich tendenci sou¢asného vyvoje a jeho
pfedpokladii do dalsich let, a to s ptihlédnutim k rozhodujicim faktorim. V analyze se
vychazi pfedeviim ze statistik a riznych propoéti Ceské statni spotitelny a ze zaklad-
nich ukazateli tykajicich se Ceské republiky. Udaje za CSFR a v ¢lenéni za Ceskou
a Slovenskou republiku jsou uvedeny jen v prvni ¢asti.

Souhrnné &iselné adaje o vyvoji asporovych vkladi ve spotitelnach CSFR

Na déle uvedené tabulce ¢. 1 je charakterizovan vyvoj vkladi na vkladnich knizkach
a sporozirovych i¢tech ob&ani v jednotlivych mésicich let 1989, 1990 a 1991 od pocat-
ku roku:

Vcelku lze konstatovat tyto zakladni tendence:

— Pokles dynamiky ristu usporovych vkladi obyvatelstva se projevoval jiz od po-
¢atku roku 1990 a piedel do vyrazného abytku vkladli v druhém pololeti a zejména
v poslednim &tvrtleti téhoZ roku. Za cely rok 1990 &inil ubytek vkiada v CSFR 20,5
mld. K& (z toho v CR 13,2 mld. K&) a po pfipsani urokii koncem roku 13,3 mld. Kés
(z toho v CR 8,4 mld. K&s). V disledku toho se v r. 1990 snizil celkovy stav vkladii
v CSFR 04,8%, ztohovCR 04,5% av SR 05,5%.

— V roce 1991 ubytek vkladi pokracoval, avsak v podstatné mendim rozsahu, pfi-
¢emz k urcitému zlomu do$lo od kvétna t. r., kdy byl zaznamenan prvni mési¢ni abso-
lutni pfirustek.

— Tato tendence pokracuje s urcitymi vykyvy i v dal3ich mésicich. Tak jako v pred-
chozim roce je vyvoj v CR ponékud pfiznivéjsi nez v SR, i kdyz rozdily nejsou extrém-

* Ing. Miloslav Kohoutek, generaini reditel CSTSP
Prispévek byl redakei ptedan 30. 9. 1991.

Finance a uvér, 41, 1991, & 11 511



Tabulka ¢. 1 Vyvoj usporovych vkladd obyvatelstva podle jednotlivych mésici v letech

19898 —1991
v mil. Kés
1989 1990 1991
CR SR CSFR CR SR CSFR CR SR | CSFR
podatedni stav 1. L. 179 135 (84 294} 263 429 | 185925 | 88 769 | 274 694 |177 508/ 83 916 261 424
zmény stavu od pocatku
roku
1. mésic 1 406 889 2295 1127 460 1 5871 —388|—1 523|—1911]
|.—2. mésic 2153 1399 3552 1 434 637 2071 ~7251-2212-2 937
1.—3. mésic 2456 1601 4057 1 415 382 17971 -7771—1 499|--2 274
1.—4. mésic 3127 1885 5012 1371 84 1 4551—1 252]—1 656|—2 90§
1.—5. mésic 3645( 2097 5742 1 615 —24 1 591 —~884{—1 513|—2 397
|.—6. mésic 3375 2112 5487 1015 —234 78LI-1121—1 634|—2 759
1.—7. mésic 3237 21561 51393 2981 212 86 —6301—1 4692 099
|.—8. mésic 3334 2278) 5612 —4771 374 ~851 93| 1 336| 1 243
1.—9. mésic 3310 2320] 5630 —2180| —1204| —3384
.—10. mésic 3120 22637 5383 ~5366) 3023 | —8389
l.—11. mésic 2753 22421 4995 —9910f —6 735 [—16 645
1.—12. mésic 1876 | 2071} 3947 |13 164} —7 367 | —20 531
pfipsané uroky* 4914 2404 7318 47470 2514 7 261
véetné ptipsanych uroku 67901 4475 11265 —8417} —4853 |—13270
konedny stav 31. 12.
véetné pripsanych droka 185 925 |88 769|274 694 | 177 508 | 83 916 | 261 424
4 Q¢ekdvana skutegnost pfipsanych urokd koncem r. 1991 piedstavuje cca v CR: 13 300
vSR: 6 400
v CSFR:19 700

ni. Pozitivni skuteénosti je, Ze stav vkladi obyvatelstva k 31.8. t.r. byl v CSFR jen
0 5,3 % nizsi nez k 1. (. 1990 (z toho v CR ¢&ini pokles 4,5 % a v SR 7,0 %).

— Pfi hodnoceni vyvoje vkladi v leto$nim roce musime brat v ivahu novy vyznam-
ny faktor, ktery vyrazn& ovlivni celoroéni vysledky, a to vliv pfipsanych Groki koncem
roku pfi podstatné vy$§im zaroéeni nez v predchozich letech. Vysi téchto roki Ize od-
hadnout na 19,7 mld. Ké& za CSFR (z toho v CR 13,3 mld. K&s). Je tedy pravdépodob-
né, Ze v leto$nim roce nebude zaznamenan dalsi absolutni (bytek vkladd, ale naopak
se obnovi dynamika tvorby usporovych vkladi, nebof obc¢ané pocifuji stale vyssi po-
tiebu tvorby finanénich rezerv.

V tabulce ¢. 2 jsou uvedeny idaje o zlstatcich vkladi obyvatelstva na vkladnich
kniZkach a sporoZirovych tétech podle jednotlivych druhi spoteni za CSFR a v rozdé-
leni na CR a SR, které charakterizuji vyznamné zmény ve struktufe usporovych vkladi
obyvatelstva od 1. 1. 1990 do 31. 8. 1991. °

Z t&chto udaji je zfejmeé, Ze ubytek vkladi se promita v rozhodujici mife do netermi-
novanych vklads (bez vypovédni lhity), zatimco u terminovanych vkladi se jiz od po-
¢atku tohoto roku projevuje vyrazny narust. Pozoruhodné je, Ze u sporozirovych ucth
se vykyvy v penéinim chovani obyvatelstva prakticky neprojevuji, naopak dochizi
k trvalému nartstu zistatkd na téchto uétech, coz je mj. ovliviiovano i zvy$ovanim je-
jich poétu (za rok 1990 zvySeni o 135 883 Uétd a v letodnim roce za 8 mésicii o 77 855
Géth). Mezi jednotlivymi druhy spofeni pfitom dochazi k pfesunim, které jsou ovliv-
fiovany zejména riznou atraktivnosti irokovych a dalich obchodnich podminek. Nej-
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Tabulka €. 2 Stavy Gsporovych vkladl podle jednotlivych druhi spofeni
v mil. Kés

1. 1. 1990 1. 1. 1991 3108, 1991

druh spofeni
CR SR CSFR CR SR CSFR CR SR CSFR

s 2letou vypovédni

lhiitou — — - 13039 4027 170661 32871 |16 070| 48 941
prémiové spofeni 11248 | 3752| 15000) 10115 | 3385 13500) 8654 | 27211 11375
s 12mésiéni vypovédni

Thitou 103 159 |47 447 150 606 | 85 818 [42 335/ 128 153 | 68 823 {30910 99 733
s 6mési¢ni vypovédni

thitou 3247 1301 4548 2941 | 1220] 41614 3383} 1627] 5010
spofitelni vkladové

listy - — - 2526 1O0R| 3534 6159 4338] 10497
spofitelni vkladové

certifikaty - — - - - - 26| — 426

terminované vklady 117 654 (52 500 | 170 154 | 114 439 |51 975 166 414 | 120 316 {55 666 | 175 982

bez vypovédi 30 643 125817} S6460 )| 28 825 {22961 | 51786 | 25732 (18 843| 44 57§
sporoZirové Gdty 7453 1580 9033 8180} 1703 9883 9368 | 19741 11342
vyherni vkladni knizky | 29 6307 8738 38368 25597 | 7168 32765| 21790 | 6 007 27 797
cestovni vkladni knizky 545 134 679 467 109 576 395 90 435

neterminované vklady 68 271 |36 269 104 540 | 63 069 |31 941 95010 | 57 285 |26 914 84 199

vklady celkem 185 925 188 769|274 694 | 177 S08 {83 916 261 424 | 177 601 {82 580 260 181

vétsi pfesun usporovych vkladd se projevil ve prospéch nové zavedenych vkladnich
knizek s 2letou vypovédni lhitou a spofitelnich vkladovych listd. Na zakladé viech
téchto zmén se zvysil podil terminovanych vkladd v CSFR z 61,9% k 1. 1. 1990 na
67,6%k 31.8.t.r. (ztoho v CR z 63,3 na 67,7% a v SR z 59,1 na 67,4 %).

Nejvyznamnéjdi faktory ovliviiujici vyvoj iisporovych vkladi v letech 1990 ai 1991

Souhrnné lze fici, ze uvedeny vyvoj vkladu je pfirozenou reakci obyvatel na zmény
jejich zivotnich podminek. Projevuji se zde viak nékteré vyznamné odlidnosti mezi ro-
kem 1990 a 1991.

V roce 1990 reagovalo obyvatelstvo ve svém penéznim chovani pfedevsim zvySenymi
nakupy, a to v disledku odekavaného zvySeni cen. Dosud provedené cenové upravy
pocifovalo viak jen v mensi mife, nebot nejvétsi z nich — jednorazové zvySeni cen né-
kterych potravin v druhé poloviné roku — byla z vétsi asti kompenzovana statnim pfi-
spévkem. Charakteristickym znakem penéZniho chovani ob&ani byl tak zvy$eny sklon
ke spotfebé, preference devizovych prostiedki proti korunovym Gsporim a vyrazné
omezeni miry spofeni. Podle provedenych prizkumu se podstatné snizil i pocet pravi-
delng spoficich domacnosti.

Vyvoj vkladt obyvatelstva v r. 199/ byl nejzasadnéji ovlivnén realizaci prvnich kro-
ku radikalni ekonomické reformy v zavéru roku 1990 a zejména po 1. 1. 1991. Nejpod-
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statnéj$i vliv mél skok ve zvySeni hladiny spotiebitelskych cen zbozZi a sluzeb jako
dtisledek promitnuti svétovych cen do vnitfni cenové hladiny v zavislosti na trznim
kursu dolaru a provedené liberalizaci cen. Dal$im vyznamnym faktorem byla Grokova
politika SBCS a spofitelen. Obdané reagovali na nové ceny podstatnym snizenim fyzic-
kého objemu nakupi v obchodé (pokles je odhadovan za 1. pol. t. . na 44 %) a omeze-
nim svych spotfebnich vydaji na nezbytnou miru. Podle svych finanénich mozZnosti
obnovili ob¢ané také tvorbu penéznich rezerv, zejména formou usporovych vkiadi ve
spoiitelnéch Preference tvorby uspor pfed okamZitymi nakupy byla zaznamenana
i v riznych prizkumech vefejného minéni a spotrebitelského klimatu.

V navaznosti na scénaf radikalni ekonomické reformy byly v zavéru roku 1990 ve
vztahu k (isporam obyvatelstva pfijaty tyto zakladni principy Grokové politiky (realizo-
vané pfevazné v roce 1991):

— nepromitat do Girokové sazby z vkladii obyvatelstva ,,jednorazovy skok* spotiebitel-
skych cen vyplyvajici z pfechodu na novou cenovou hladinu a z liberalizace cen
bezprostiedné po 1. 1. 1991; ve vysi urokd z vkladd obyvatelstva v zasadé promit-
nout az nasledujici nardst inflace;

— zvySeni urokd z usporovych vkladii obyvatelstva provést prakticky jen u terminova-
nych vkladi (s vypovédni lhitou), u neterminovanych vklada uplatnit Grokové zvy-
hodnéni jen ve vazbé na splnéni stanovenych pfedpokladu (napf. zvyseni aroki za
obdobi, kdy nebyl proveden vybér, nebo zvyseni uroki u sporoZirovych 0¢td se zid-
statkem vy§§im nez 5 tis. K&s); zvyhodnény byly zejména dlouhodobé a stfednédo-
bé vklady;

— uplatnit progresivni diskont (nahradu) pfi nedodrzeni vypovédnich lhit z termino-
vanych vkladi tak, aby pted¢asné vybéry byly pro spofitele nevyhodné. Tento sy-
stém byl zvolen proto, aby plnil funkci regulatora v obdobi ,,skokového vzestupu

13

cen .

Koncepce Grokové politiky vychazela z toho, Ze v konkrétnich podminkach CSFR
neni pfechod na trZzni ekonomiku realizovatelny bez jednorazového snizeni realnych
mezd a poklesu realné urovné Gsporovych vkladli obyvatelstva. Promitnuti celého
,»Skokového* vzriistu cenové hladiny do urokové sazby by jednak samo o sobé mohlo
akcelerovat inflaci a jednak by vyZadovalo také podstatné zvySeni trokovych sazeb
z pijéek a uvérd. Zdrazeni Gvéri by neiimérné zatiZilo zejména nové vznikajici soukro-
my sektor, podstatné by zbrzdilo proces privatizace a zostfilo rozsah platebni neschop-
nosti podnikové sféry. Lze s uspokojenim konstatovat, ze spofitelé projevili divéru
v hospodafskou politiku vlady a mimofadnou uvazlivost a Ze tato urokova opatieni
méla Gcinek, ktery byl otekavan.

Blok usporovych vkladii obyvatelstva zlstal pfes zvy$ené vybéry v podstaté stabilni,
vezmeme-li v Gvahu relaci rozsahu jeho sniZeni k rozsahu jednorézového zvyseni spo-
tfebitelskych cen zboZi a sluzeb, které &ini od podatku tohoto roku ve srovnani se stej-
nym obdobim ptedchoziho roku v priméru 60,4 % v CSFR (z toho v CR 59,2 % a v SR
63,4 %) a ve srovnani s prosincem 1990 42,4 % (z toho v CR 41,2 % a v SR 45,0 %).

Urokovou politiku Ceské statni spotitelny u vkladi obyvatelstva v letech 1990 az
1991 charakterizuje tabulka ¢ 3, obsahujici piehled Grokovych sazeb podle jednotli-
vych druhi spofeni.

K tomu je tfeba doplnit, Ze od pocdatku roku 1991 byly zvy$eny nahrady za nedodr-
Zeni vypovédni lhity u vkladnich kniZek s 2letou vypovédni lhitou na 10 % z vybrané
astky pfed lhutou, u vkladnich kniZek s vypovédi 1 rok na 7% a s vypovédi 6 mésicl
na 5 %.
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Tabulka &. 3 Vyvoj roénich arokovych sazeb z vkladl obyvatelstva

rok 1990 rok 1991
1L 1.6. [1.10. | 1. 11. {31.12.] L. 1. 1.2 1. 4. 1.9
s 2letou vypovédni lhitou — 5 Jla)y 5|a) 5|a) 5
b) 6(b) 6|b) 6 13 17 17 17
prémiové spofeni 5,2 5,2 6,2 6.2 6,2 142 1 182 | 18,2 | 182
s 12mésiéni vypovédni lhitou 4 4 4 4 4 9 13 13 13
s 6mési¢ni vypovédni lhitou 3 3 3 3 3 7 11 11 11
spofitelni vkladové listy - - 198 | 19,8 | 198 | 198 | 198 | 198 | 198
spofitelni vkladové certifikity — — — - - - - 10 10
terminované vklady® 4,1 41 43 43 47 10,1 143 | 14,5 | 147
bez vypovédi 2 2 2 2 2 ta)y 2(a) 2(a) 2|a) 2
by 4[b) 6{b) 61b) 6
sporoZirové Gdty 2 2 2 2 2 2 |a) 2|a) 2]|a) 2
b) 4|b) 4|b) 4
vyherni vkladni knizky 2 2 2 4 4 4 4 4 4
cestovni vkladni kniZky 1,5 1,5 1,5 I,5 1,5 ) 1.5 1,5 1,5
neterminované vklady* 20 2,0 2,0 28 28 33 4,1 4,1 4,1
vklady uhrnem?* 33 33 34 38 40 1,7 10,8 | 11,1 | 11,3

2 vazeny primér roénich Grokovych sazeb k uvedenému dni

dalsi poznamky k tabulce ¢ 3

vklady s 2letou vypovédni lhitou: a) zékladni urokova sazba
b) arokova sazba pit dodrzeni podminky nevybirat béhem kalendarni-
ho roku
prémiové spofeni: — 1rokova sazba 2 % roéné + prémie po ukondeni Sletého cyklu
spofitelni vkladové listy — primérna Grokova sazba &ini pfi sloZitém urodeni za dobu 5 let

13,6 % (nominalni primérna arokova sazba piedstavuje 17,8 %)
a vyherni fond ¢ini ro¢né 2 %, tj. celkem 19,8 %

vklady bez vypovédi: a) zdkladni Grokova sazba
b) zékladni drokova sazba + poméma &ast doplitkové sazby poskyto-
vané pti dodrZeni podminky nevybirat béhem kalendainiho tvrtleti
vklad ani urok

sporozirové udty: a) zékladni urokova sazba
b) drokova sazba (po uplynuti kalendainiho roku) pti primérném rog-
nim zdstatku 5000 K¢s a vice

vyherni vkladni knizky — kalkulovana urokova sazba pfedstavuje ptedpokladany objem vy-
herniho fondu, ktery je podle herniho planu rozdélovan vyhercim
ze slosovani

Pii dosud platnych urokovych sazbach pfedstavuje primérné ro¢ni zaro¢eni vkladi
v roce 1991 cca 11,0 % (proti 3,3 % v roce 1990), z toho u neterminovanych vkladd
4,0 % a u terminovanych vkladi cca 14—15 %. Pozitivni urokovy vynos obani, tedy
rok vy3§i neZ mira inflace, viak vkladatelé ziskavaji az po€inaje ¢ervnem t.r. (mési¢ni
cenovy index +1,8 %) a zejména od &ervence t.r. (mési¢ni cenové indexy v Cervenci
a srpnu jiZ nevykazuji dalgi vzestup). Pfi téchto vyvojovych tendencich miry inflace
a s pfihlédnutim ke strategickym zaméram radikalni ekonomické reformy bude sledo-
vana trokova politika ,,zlevnéni penéz* pro podnikani, tedy postupné sniZovani aro-
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kovych sazeb z pljcek a Gvéri i z dsporovych vkladi obyvatelstva (v¢éetné sniZeni sazeb
z diskontu za nedodrzeni vypovédni lhity). Z ménovépolitickych hledisek je nezbytné
udrZet miru inflace v jednociferném fadu, zabezpeéovat urokovou sazbu z vkladi oby-
vatelstva vy$8i, neZ je mira inflace, avSak na Grovni, kterd umozni poskytovat ,levné
uvéry pro podporu dynamického rozvoje ekonomiky.

V hodnoceni vyvoje usporovych vkladii obyvatelstva u spofitelen v roce 1990 a 1991
i v dalsich letech musime brat v Gvahu tyto skutednosti:

a) Stale vétsi ¢ast Gispor je v riznych formach umisfovana ob¢any v jinych penéznich
Gistavech, nez jsou spofitelny. Koncem roku 1990 to bylo v CR cca 9,9 mld. Kés (5,3 %)
ak 31.8. 1991 cca 25,1 mld. K& (14,1 %). V ramci toho na devizovych uétech méli ob-
¢ané ke stejnym datim 7,9 mid. Kés (4,2 %) a 15,8 mld. K& (8,9 %).

b) Probiha transformace usporovych vkladii obyvatelstva na kapital a jeho umisténi
v podnikani. Napt. jen vynosy z aukéniho prodeje v rimci malé privatizace predstavuji
v CR k 31. 8. 7 mld. K&s. Tato &astka se bude stale podstatné zvysovat, nebot aukéni
prodej v malé privatizaci dale pokracuje a bude z&4asti vyuZit i v ramci velké privatiza-
ce. Rovnéz prodej kupénovych knizek a uhrada kolkd spojenych s kuponovou privati-
zaci ovlivni vyvoj vkladd obyvatelstva jiz ve 4. ¢tvrtleti t.r.

c) Obyvatelstvo se teprve postupné adaptuje na nové Zivotni podminky a puisobeni
trhu. Stale vice bude plisobit nezbytnost, aby kazdy ob¢an a kazd4 domécnost se roz-
hodovaly o tvorbé a umisténi svych Gspor v Sirokém rejstiiku nabidky riznych forem
spofeni, Géasti na finanénim a kapitalovém trhu a ptimym vloZenim téchto prostiedkl
do podnikani. Objektivné poroste potieba vytvateni finanénich rezerv jak pro zajisténi
rodiny, tak pro podnikani.

d) Novym faktorem pfitom zfejmé bude postupné se prohlubujici diferenciace ve
vysi pfijmi jednotlivych skupin obyvatelstva na strané jedné a velkéa a stale rozmani-
téj$i nabidka zbozi a sluzeb rizného druhu, jeZ bude vyvolavat podnéty jak k tvorbé
ispor, tak k jejich zvy§ené realizaci, na strané druhé.

Soucasna Grovefi miry spofeni je vyrazné ovliviiovana jednorazovym ,Sokem™ vy-
plyvajicim z transformace a stagnace ekonomiky. Projevuje se to zejména redukci
viech spotfebnich vydaji na nezbytnou miru a odloZzenim nakupid ptedméti stiedné-
dobé a dlouhodobé spotteby na piisti 1éta na strané jedné a omezenymi finanénimi
moZnostmi velkého poétu domacnosti na strané druhé. Je proto tfeba poditat s tim, Ze
obnoveni dynamiky ristu na$i ekonomiky, stabilizace cen a dalsi stabilizaéni faktory
se v budoucnu projevi jak urychienym ristem piijmd a vydaji domacnosti, tak zvyse-
nim miry jejich dspor.

Diferenciace isporovych vkladii obyvatelstva v Ceské republice

Na zakladé vybérovych Setieni a podle statistickych idaji o rozloZeni Gsporovych
vkladii obyvatelstva byly v Ceské statni spofitelné provedeny odhady o jejich vysi
v domacnostech. Z celkového poétu domacnosti v Ceské republice cca 18 % nema vii-
bec Zadné Gspory, 82 % spoficich domacnosti ma rozloZeny své spory pfiblizné tak,
jak ukazuje fabulka ¢. 4.

Podle tohoto odhadu maji zhruba 3/5 spoficich domacnosti vklady nizsi nez 50 tis.
K¢s, které se na celkové sumé vkladi podileji jen 14 %. Stiedni skupina (v rozmezi 50
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Tabulka ¢. 4

vye uspor podil domacnosti podil na celkové sumé uspor
[tis. Kds] (%] [%]

do 10 25,0 1,0

od 10 do 50 340 13,0

od 50 do 100 24,0 28,5

od 100 do 500 14,0 41,5

500 a vice 3,0 16,0

celkem 100,0 100,0

az 100 tis. K¢&s) se podili téméf z jedné &tvrtiny na poétu domdcnosti a pon€kud vys$sim
. podilem na celkové sumé vkladi. Necela '/5 domacnosti ma vklady vy$§i nez 500 tis.
Ké&s, aviak jejich podil na vkladech v CR dosahuje téméf 3/s. Lze tedy konstatovat —
a podporuji to také prizkumy udelového zaméfeni Gspor —, Ze vétSina spoficich do-
macnosti ma jen mensi finanéni rezervy spotfebniho charakteru. Pouze mala &ast z cel-
kového podtu spoficich doméacnosti ma takovou vysi Gspor, kterd umoziiuje volnéjsi
dispozice v jejich vyuZiti, napf. i jejich transformaci na kapital a podnikatelské zaméry
vibec. Je viak ziejmé, Ze v dalich letech se projevi podstatné zmény. Po stabilizaci
ekonomiky a obnoveni jeji dynamiky se podstatné zvysi diferenciace uspor jak u jed-
notlivcl, tak u jednotlivych skupin domacnosti. Zvlast vyznamnym faktorem, ktery
bude plsobit v tomto sméru, bude rozvoj penézniho trhu a soukromého sektoru
podnikani.

Rozbory rozloZeni usporovych vkladi podie jednotlivych socialnich skupin obyva-
telstva prokazaly, Ze v soucasné dobé maji nejvys§i ispory zejména zemédélské domac-
nosti a domacnosti pracujicich diichodci. U obou téchto socialnich skupin se projevu-
je zejména faktor ¢asu (celoZivotni Gispory), niZ§i naklady na vyZivu, soubéh vice pfi-
jmd v roding apod. Z tzemniho hlediska je nejvy$si mira spofeni v Ceské republice
zejména v okresech prevaZné zemédélskych a s vys§im podilem star$iho obyvatelstva.
Podstatny vliv maji také tradice a odlifnosti jednotlivych &asti CR dané historickym
vyvojem. )

Souvisla pasma oblasti Ceské republiky s vyrazn& rozdilnou Grovni Gsporovych vkla-
di obyvatelstva charakterizuje obrdzek ¢ 1.

Nejvyssi Giroveri spoteni je tradiéné ve stfedni a jizni oblasti Cech a Moravy. Pru-
mérn4 Groved spofeni prevlada v severovychodni &asti Cech a ve vét3iné okresti Mora-
vy a rovnéz v severozapadnich Cechich (bez pohrani¢nich okresti). Nejnizsi troveit
spofeni je v pohrani¢nich okresech severozipadnich Cech a severovychodni Moravy.

Z téchto hiedisek je zajimavé porovnani, k jakym zmé&nam doslo v poslednim obdo-
bi v diferenciaci usporovych vkladl obyvatelstva v uvedenych oblastnich prifezech.
Charakterizuje je tabulka ¢. 5, a to na zékladé porovnani vySe vkladi na 1 obyvatele
k 30.6. 1991 a k 1. 1. 1989.

Hlavnim poznatkem je, Ze nejnizsi tibytek vkladd se projevil v oblastech Ceské re-
publiky s vysokymi vklady na 1 obyvatele a dile v pfevainé primyslovych okresech.
Naproti tomu nejvysi pokles spor byl zaznamenan v oblastech se stfedni urovni vkla-
di na 1 obyvatele a ve smi§enych zemédé&lsko-primyslovych okresech. V tomto sméru
se také ponékud zménila diferenciace irovné vkladi v téchto Gzemnich celcich (v rela-
ci k prim&mné vy3i vkladii na 1 obyvatele za CR celkem). Pfesto je pozoruhodné, Ze ty-
to zmény nejsou extrémni.
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Obrazek ¢. 1 Souvisld pasma oblasti s riznou Grovni Gspor (stav vkladl na 1 obyvatele k 1. 1.
1991; pramérny stav vkiadd na 1 obyvatele v CR: 17 126 Ké&s)

I pasmo lil. pdsmo iI. pasmo
do 14000 K&s 14000 -18500 nad 18500
{vE. Ostravy

T4+ 151 Kés }

N U

g
\waﬂw%%
e,

Yo
\riae s

%

pocndgmky: — Praha je sledovina jako primeér za hlavnl mésto véetné Prahy-vychod a Prahy-zipad.
— Ceské Budéjovice a Cesky Krumlov jsou uvedeny jako jeden celek.

Porovname-li situaci podle jednotlivych krajii Ceské republiky, lze — pokud jde
o ubytky vkladi za totéz obdobi — stanovit nasledujici pofadi: 1. Severomoravsky
(—3,2 %), 2. Jihomoravsky (—2,7 %), 3. Vychodocesky (—2,0 %), 4. Jihocesky (— 1,6 %),
5. Zapadocesky (— 1,1 %), 6. Severocesky (—0,9 %), 7. St¥edocesky (—0,8 %) a 8. HL. m.
Praha (+0,8 %). Vcelku viak lze konstatovat, Ze uvedené relace se méni v zavislosti na
konkrétnich mistnich podminkach. Napf. za obdobi od 1. 1. 1991 do 31.8. 1991 byl
nejvys§i pokles bloku asporovych vkladi zaznamenan ve Vychododeském kraji

Tabulka &. 6 Usporové vklady obyvatelstva v tzemnim priifezu v CR v propoétu na jednoho

obyvatele
v Kés zména proti 1. [. 1989 relace CR = 100 %
uzemni pasmo *
k 30.6.91 [Kés] %] [1.89 30. 6. 91

s vysokymi vklady 21 771 - 75 -0,3 126,3 1279
se stfedni urovni vklada 16 414 —403 -24 97,2 96,5
s nizkymi vklady 12 248 - 250 -2,0 72,3 72,0
okresy
zemédélské 19 033 -318 ~1,6 11,9 118
zemédélsko-primyslové 16 248 - 392 -24 96,2 95,5
primyslové 16 968 - 101 -0,6 98,7 99,7
CR celkem 17 017 -277 -6 100,0 100,0
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(— 1,1 %) a pomérné vyrazné zvyseni vkladd v hlavnim mésté Praze (+3,0 %), zatimco
u ostatnich kraji byl vyvoj pomérné vyrovnany (nepatrny pokles proti stavu k 1. 1.
1991).

Zavér

Problematiku vyvoje usporovych vkladi obyvatelstva v podminkach trzni ekonomi-
ky je nutné posuzovat v §ir§ich souvislostech. Pfedeviim dostate¢na vyse tspor a jejich
dynamika jsou zdkladnim pfedpokladem pro tvorbu primérnich vérovych zdroji ne-
zbytnych pro investovani a rozvoj podnikatelskych aktivit. Z tohoto hlediska je dilezi-
ta i jejich skladba, zejména dostate¢ny podil stiednédobych a dlouhodobych vkladi
(ivérovych zdroji), stabilita penéZniho chovani obyvatelstva ovliviujici vyvoj vklada
bez vyznamnéjsich vykyvia. Dalsi dileZitou souvislosti je alokace téchto uvérovych
zdrojli v narodnim hospodafstvi (umisténi do progresivnich odvétvi a oborii narodni-
ho hospodafstvi, zajisténi jejich navratnosti apod.). Skladba uvért v rozdéleni na krat-
kodobé, sttednédobé a dlouhodobé, likvidnost pohledavek a zavazkd na finan&nim
trhu — to vie pusobi na ,kvalitu* dsporovych vkladii obyvatelstva jako zakladniho
zdroje Gvérl a méa podstatny vliv na celkovou makroekonomickou rovnovahu.

Z téchto hledisek je nezbytné v hospodaiské politice ve vztahu k Gsporovym vkla-
dim obyvatelstva otekavat nasledujici tendence a sledovat tyto zaméry:

1. Vytvafet podminky pro podstatné zvyseni miry spofivosti obyvatelstva v nejbliziich
letech (ve Velké Britanii ¢inily v poslednich letech &isté aspory 5,5 % narodniho di-
chodu, v USA 4%, v SRN cca 12 % a v Japonsku dokonce 20,9 % z narodniho di-
chodu). Pfitom tato droveil v sou¢asné dob& v USA a ve vét$iné evropskych zemi je
pokladana za troveii, ktera je v relaci k potfebé Gvérovych zdroji nedostadujici.
V CSFR lze oekavat, Ze tento podil v roce 1991 dosahne nejvyse 2,5 % z uZitého na-
rodniho dichodu.

2. Rozdifovat nabidku vkladovych sluzeb a riznych forem spofeni, véetné podstatné-
ho zvySeni trovné platebniho a zatovaciho styku a zavadéni progresivnich plateb-
nich instrumentl (bankomaty, platebni karty, rizné formy bezhotovostniho plateb-
niho styku apod.). Diferencovat obchodni politiku spofitelnich bank podle rozdil-
nych potfeb jednotlivych skupin klientd a v konkurenénim a trznim prostiedi poho-
tové reagovat na ménici se podminky trhu.

3. Prostiednictvim investi¢nich fondd a dal$imi nastroji bankovné-ménové politiky vy-
razn€ zvySovat podil Gspor obfanil na penéZnim a kapitalovém trhu, a tim mj. ovliv-
fiovat strukturu primarnich avérovych zdroju ve prospé&ch sttednédobych a dlouho-
dobych cennych papiri a transformaci &asti uspor obyvatelstva na kapital.

Aktivita spofitelniho a bankovniho sektoru v nabidce jeho produktii, Groven posky-
tovanych sluzeb apod. ptedstavuji jeden z vyznamnych faktorii ovlivnéni sklonu oby-
vatelstva ke spofeni a jeho i¢asti na rozvinutém penéznim a kapitalovém trhu.

Ceska statni spotitelna zpracovala k zajisténi t&chto néro¢nych tkoll svou Strategic-
kou koncepci na nejbliZsi roky, ktera bude postupné realizovana v jednotlivych projek-
tech. Jejich zakladnim cilem je celkova restrukturalizace spofitelny na moderni spofi-
telni banku schopnou plnit nové @koly. V sou¢asné dobé je pfislusnym organiim pted-
kladan privatizaéni projekt Ceské statni spofitelny, jehoz obsahem je pfeména spofi-
telny na spofitelni banku ve formé akciové spole¢nosti s vymezenym podilem statu
a mést a obci a dalsich akcionaft z fad soukromych osob a podnikatelskych subjektu.
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SUMMARY

Tendencies in the Development of Savings Deposits of Households
in 1990 and 1991

This article is concerned in the development of savings deposits of households in the first
two years of basic economic changes in Czechoslovakia in comparison with 1989. For 1990
was typical decline in the volume of savings deposits, while during 1991 there is tendency to
restore a dynamism of these deposits. Behaviour of households was different in analysed
two years, different were also principles of interest policy in this area, especially in relation
to time deposits and demand deposits. Besides price development and interest policy there
are another factors influencing deposits of households — growing competition of deposit
banks, transition of deposits to capital during process of privatization, adaptation of house-
holds to new conditions of market economy (inclusive of capital and financial market), dif-
ferentiation of incomes, changes in supply side of economy. Further part of the article is
devoted to territorial differences in deposits of households in Czech republic, their changes
and factors influencing their development.
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