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Stabilizace devizové pozice
¢eské bankovni soustavy

Josef JILEK*

Analyza devizové pozice bankovni soustavy

Podivejme se zevrubnéji, jak se v obdobi od 1. ledna 1994 do 31. b¥ezna
1996 zménily devizové pozice bankovni soustavy — tabulka 1. Omezime se
pouze na rozvahové polozky. Devizové vklady a vivéry p¥ijaté bankovni sou-
stavou od zahraniénich bank silné vzrostly z 26,6 mld, Ké na 134,3 mld. K¢.
Vklady a uvéry v zahraniénich bankdch vzrostly podstatné méné z 60,3 mld.
K¢ na 71,7 mld. K& Rozdil mezi umisténymi vklady a dvéry v zahrani¢énich
bankéach a p¥ijatymi vklady a divéry v zahrani¢nich bankach poklesl z hod-
noty 33,7 mld. K&. na —62,6 mld. K¢ (zména -96,3 mid. K¢). Cisté tvéry
a vklady zahrani¢nich bank v &eské bankovni soustavé k 31. bfeznu 1996
tak dosdhly 62,6 mld. K¢. Zde je t¥eba podotknout, Ze do &eské bankovni
soustavy nezahrnujeme CNB. Pravé v uvazované dob& doslo k silnému n4-
riistu devizovych rezerv CNB, které nejsou v &istych dvérech a vkladech za-
hrani¢nich bank v &eské bankovni soustavé zohlednény. O tom viak pojed-
ndme déle.

Devizové vklady zahraniénich pravnickych a fyzickych osob v bankovni
soustavé se mirné zvysily z 8,2 mld. K& na 10,7 mld. Ké. Ke zvy%eni doslo
také u dvérd bankovni soustavy zahraniénim klientim z 1,7 mld. K¢ na
7,5 mld. K¢, Odeéteme-li devizové dvéry poskytnuté zahraniénim klientim
od devizovych vkladid p¥ijatych od zahrani¢nich klientdi, dostaneme &isté
tvéry poskytnuté zahraniénim klientém. Tato polozka se zvysila z —6,5 mld.
K¢ na -3,2 mld. K& (zména +3,3 mld. Ké). Cisté vklady zahraniénich kli-
entt u ¢eskych bank tak ¢&inily 3,2 mld. Ké.

Sedteme-li &isté vivéry a vklady v zahraniénich bankdch a &isté dvéry po-
skytnuté zahrani¢nim klientiim, dostaneme pfibliZné& &isty odsun kapitdlu
v konvertibilni méné z bankovni soustavy. Vypoéet je p¥ibliZny z toho da-
vodu, Ze pokud bychom chté&li provést presnéjsi vypodet, museli bychom vzit
v dvahu jesté valuty a ostatni poloZky podle tabulky 1. Navic vypodet se
tykd pouze devizovych poloZek a nebere viibec v ivahu korunové polozky
nerezidenti, nebot nerezidenti maji u deskych bank také korunové vklady
a naopak &eské banky maji korunové pohlediavky za nerezidenty. Prove-
deme-li tento zjednodugeny vypocet, dostaneme sniZeni éistého odsunu ka-

* Doc. Ing. Josef Jilek, CSc., odbor bankovniho dohledu CNB
Redakce piispévek obdrzela v dervnu 1996. 1. &4st byla uvefejnéna v & 8/96.
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TABULKA 1 SloZeni devizovych aktiv a pasiv bankovni soustavy k 1. lednu 1994
a k 31. bfeznu 1996

celkem rezidenti nerezidenti

1.1.94 |31.3.96( 1.1.94|31.3.96| 1.1.94 | 31.3.96
devizova rozvahova aktiva 109,3| 228,7 37,3 137,6 72,0 91,1
vklady a tivéry bank 67,8 96,7 7,5 25,0 60,3 71,7
tvéry klientim 27,9 112,2 26,2 104,7 1,7 7,5
valuty 7.9 7,5 - - 7.9 7,5
ostatni polozky 5,7 12,3 3,6 7,9 2,1 44
devizova rozvahova pasiva 1064 253,7 68,6 104,7 37,8 149,0
vklady a dvéry bank 34,1 159,3 7,5 25,0 26,6 134,3
vklady klientd 63,0 72,7 54,8 62,0 8,2 10,7
ostatni polozky 9,3 21,7 6,3 17,7 3,0 4,0
devizova podrozvahova aktiva —n 180,6 -2 102,0 -2 78,6
spotové devizové operace ~8 77,0 - 53,1 ~8 23,9
terminové devizové operace 11,2 103,6 7,0 48,9 42 54,7
devizova podrozvahovi pasiva| —* 1544 -a 101,6 - 52,8
spotové devizové operace -2 73,2 -2 52,1 -2 21,1
terminové devizové operace 13,0 81,2 8,5 49,5 4,5 31,7
devizova aktiva 120,5°| 409,3 443> | 239,6 76,2> 169,7
devizova pasiva 119,4°| 408,1 77,1° | 206,3 42,3> 201,8
devizova pozice +1,1 +1,2 -32,8 +33,3 ! +33,9 -32,1

= Udaje nejsou k dispozici.
b bez spotovych devizovych operaci

pitalu v konvertibilnich mé&néch z bankovni soustavy z 27,2 mld. Ké na -65,8
mld. K& (zména +93,0 mld. Ké). Tento vysledek je mozné také interpretovat
tak, Ze v uvaZované dobé doslo k éistému pFilivu kapitdlu v konvertibilnich
méndch ve vysi 93,0 mld. K¢

Vyvstava pfirozend otdzka, kam byl tento &isty p¥isun kapitalu umistén.
Abychom ji mohli zodpovédét, musime se podivat na zménu devizovych
tvérd domacim klientim (rezidentiim). Je t¥eba si uvédomit, Ze meziban-
kovni devizové vklady a \ivéry mezi domdcimi bankami v této bilanci ne-
vystupuji. Musi totiZ platit, Ze devizové vklady a \ivéry domacich bank u do-
macich bank (polozka devizovych pasiv) se museji rovnat devizovym
vkladam a dvérim domécich bank v domacich bankéch (polozka devizovych
aktiv). Pouze pro zajimavost uvadime, Ze devizové vklady a dvéry uvnitf
bankovni soustavy (dom4ci banky si ukladaji devizové prostfedky mezi se-
bou) maji rostouci trend. V daném obdobi se zvygily ze 7,5 mld. Ké na 25,0
mld. K&. P¥itom doglo ke zméné poméru mezi vklady a dvéry ve prospéch
uvért. N&které banky totiZz z dafovych divodd (moZnost tvorby datové
uznatelnych rezerv, a tim sniZeni danového zdakladu) pteklasifikovaly me-
zibankovni vklady na mezibankovni uvéry.

Devizové ivéry domécim klientim vzrostly z 26,2 mld. K& na 104,7 mld.
Ké. Naproti tomu devizové vklady domdcich klienti (tj. domécich fyzickych
a pravnickych osob) se zvysily nepatrné z 54,8 mld. K¢ na 62,0 mld. Ké.
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Odeéteme-li devizové uvéry domacich klientt od jejich devizovych vkladi,
dostaneme &isté devizové vvéry domdcim klientim. Tato polozka se zvysila
z —28,6 mld. K&. na 42,7 mld. K&. Cisté devizové tvéry domdcim klientiim

se zuydily 0 71,3 mld. K¢

Devizova rozvahova pasiva bankovni soustavy rostla rychleji nez devizova
aktiva, tj. devizova rozvahova pozice (rozdil devizovych rozvahovych aktiv
a pasiv) se sniZila z 2,9 mld. K& na —-25,0 mld. Ké (zména -27,9 mid. K¢).

Nyni shrneme vyse uvedené zmény do rovnosti. Musi platit:

77,5

zména distych devizovych uvéry
domdcim klientuim (+71,3)
+
zména valut (-0,4)
+

zména ostatnich devizovych
rozvahovych polozek (+6,6)

77,5

zmeéna &istého pFilivu
zahraniéniho kapitdlu (93,0)
+
zména ostatnich devizovych
rozvahovych poloZek (+ 12,4)
+

zména devizové rozvahové pozice
(-27,9)

TABULKA 2 SloZeni devizovych aktiv a pasiv bankovni soustavy véetné CNB vici
nerezidentim k 1. lednu 1994 a k 31. bfeznu 1996

celkem bankovni soustava CNB

1.1.94 |31.3.96| 1.1.94 |31.3.96 | 1.1.94 [31. 3. 96°
devizova rozvahovi aktiva 194,0 489,4 72,0 91,1 122,0 | 398,3¢
vklady a dvéry bank 114,7 272,1 60,3 71,7 54,5 200,4
dvéry klientim 1,7 75 1,7 7,5 - -
valuty 7.9 7,5 7.9 7,5 - -
ostatni polozky 69,7 202,3 2,1 4,4 67,5 | 197,94
devizova rozvahova pasiva 101,2 197,5 37,8 | 1490 63,4 48,5¢
vklady a dvéry bank 87,2 136,8 26,6 134,3 60,6 2,6
vklady klient 8,2 10,8 8,2 10,7 - 0,1
ostatni polozky 5,8 49,9 3,0 4,0 2,8 45,94
devizova podrozvahova aktiva| -* 78,6 -2 78,6 - -
spotové devizové operace - 23,9 -a 23,9 - -
terminové devizové operace 4.2 54,7 42 54,7 - -
devizova podrozvahovi pasival] - 52,8 —a 52,8 - -
spotové devizové operace —a 21,1 -2 21,1 -~ -
terminové devizové operace 4,5 31,7 4,5 31,7 - -
devizova aktiva 198,2" 568,0 76,2" | 169,7 122,0 | 398,3
devizova pasiva 105,7° | 250,3 42,3°: 201,8 63,4 48,5
devizova pozice +92,5 | +317,7 +33,9 -32,1 +58,6 | +349,8

2 ﬁdaje nejsou k dispozici.
" bez spotovych devizovych operaci

< Predb&Zné ddaje; neni zahrnuta pohleddvka 26,2 mld. K¢ za SR.

4 véetn& podrozvahovych polofek
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GRAF 5 Devizova pozice bankovni soustavy véetné CNB vii&i nerezidentim
(stav na konci mésice)
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Devizova pozice bankouvni soustavy véetné CNB vi&i nerezidentim se
rovna souétu devizové pozice bankovni soustavy viiéi nerezidentim a devi-
zové pozice CNB viréi nerezidenttm (graf 5, tabulka 2). Od 1. ledna 1994
do 31. bfezna 1996 se zvyS$ila z +92,5 mld. Ké na +317,7 mld. K¢, tj. 0 225,2
mld. K¢. Po naristu v letech 1994 a 1995 je od poédtku roku 1996 devizova
pozice bankovni soustavy véetné CNB stabilizovana.

Devizova pozice CR

Je tieba vzit v ivahu, ze devizova rozvahova pozice CR viéi nerezidenttm
se rovnd souétu devizové rozvahové pozice bankovni soustavy, devizové roz-
vahové pozice CNB, devizové rozvahové pozice statu, devizové rozvahové po-
zice pravnickych a fyzickych osob, devizové rozvahové pozice p¥imych in-
vestic a devizové rozvahové pozice portfoliovych investic. Viechny tyto pozice
se uvazuji viadi nerezidentdm a jsou k 31. prosinci 1995 uvedeny v tabulce 3.
Kladné znaménko oznaéuje dlouhou devizovou pozici viéi nerezidentiim
a zaporné znaménko kratkou devizovou pozici viéi nerezidentam.

Devizova rozvahova pozice bankovni soustavy viéi nerezidentim byla
k 31. prosinci 1995 kratks (bankovni soustava byla vié& nerezidentiim
¢istym dluznikem) ve vy&i 57,7 mld. Ké. Terminové kontrakty na ndkup de-
viz (ménové forwardy a ménové swapy) od nerezidentti z pohledu obchod-
nich bank p¥evazovaly nad terminovymi kontrakty na prodej deviz nerezi-
dentim o 28,7 mld. Ké. Vyslednd pozice bankovni soustavy viiéi nerezi-
dentim byla kratka ve vysi - 29,0 mld. K¢é. 5

Devizova pozice CNB k 31. prosinci 1995 byla dlouhd (CNB je viéi nere-
zidentim ¢istym véFitelem) na drovni +352,2 mld. Ké. Devizova pozice statu
viadi nerezidentim byla také dlouhd +10,5 mld. Ké&. Devizov4 aktiva orga-
nizaci piedstavuji pohleddvky organizaci za nerezidenty v konvertibilni

Finance a ivér, 46, 1996, ¢. 9 523



TABULKA 3  Devizova pozice CR vGé&i nerezidentim v konvertibilnich ménach k 31. prosinci 1995

CNB | bankovni|organizace| piimé |portfoliové | stat CR
soustava investice| investice

devizova aktiva 374,6 83,4 78,7 5,0 0,4 54,7 | 596,8
devizova pasiva 224 | 141,1| 168,8 | 159,3 98,6 44,2 |1634,4
devizova rozvahova pozice |+352,2 | -57,7( -90,1 |-154,3| -98,2 [+10,5 | -37,6
devizova podrozvahova _ +28.7 _ _ _ _ +28.7
pozice ’ ’
devizova pozice +352,2 | -29,0| -90,1 |-154,3| -98,2 | +10,5 | -8,9

méné. Devizova pasiva organizaci pfedstavuji zdvazky organizaci za nere-
zidenty v konvertibilni méné. Jejich rozdil pfedstavoval —154,3 mld. K¢.
Z tabulky 3 je také patrni znaéna prevaha pfimych a portfoliovych inves-
tic nerezidentti v CR (159,3 mld. K& a 98,6 mld. K¢&) nad odpovidajicimi in-
vesticemi rezidentt v zahraniéi (5,0 a 0,4 mld. Ke). Cistd devizova pozice
CR k 31. prosinci 1995 byla krdtka na drovni —8,9 mld. Ké¢.

Zavér

Cesk4 republika musi Fesit problém p¥ilivu spekulativniho kapitdlu, ne-
bot jeho vysoky objem muiZe vést ke zna¢né nestabilité finanéni soustavy.
Od srpna 1995 je patrné, ze v bankovni soustavé byla dynamika ptilivu
stiednédobého a dlouhodobého zahraniéniho kapitalu vy3si neZ dynamika
sniZovani devizové pozice bankovni soustavy viéi nerezidentiim. Divodem
byl rist kratkodobé devizové pozice viiéi nerezidentim, nebot bankovni sou-
stava umistovala devizové prostiedky kratkodobé v zahraniéi. Z tohoto po-
hledu bankovni soustava fungovala do uréité miry tak, Ze p¥ijimala od ne-
rezidentt stfednédobé a dlouhodobé zdroje a tyto prostfedky kratkodobé
umistovala v zahraniéi. Kromé jinych faktort tento jev podpofilo opatieni
CNB o kratké kratkodobé pozici viiéi nerezidentim.

Devizova pozice bankouvni soustavy (bez CNB) viiéi rezidentiim a nerezi-
denttim se od ledna 1994 do bifezna 1996 zdsadné zménila. Devizova pozice
bankovni soustavy vii¢i nerezidentim se trvale sniZovala z kladné hodnoty
33,9 mld. K& (bankovni soustava jako véfitel) az na —32,1 mld. Ké (bankovni
soustava jako dluznik). K pfelomu bankovni soustavy z véritele na dluz-
nika doSlo poddtkem roku 1995. Divodem byl zejména narist devizovych
vkladi a dvérid pFijatych bankovni soustavou od zahraniénich bank. Na po-
éatku roku 1996 viak doslo k pielomu, nebot devizova pozice bankovni sou-
stavy viéi nerezidentim se podala zvySovat. Devizova pozice bankovni sou-
stavy vidi rezidenttm je téméf zrcadlovym obrazem devizové pozice vaéi
nerezidenttim. Obé& pozice jsou zcela zrcadlové, pokud devizova pozice ban-
kovni soustavy (tj. viiéi rezidentiim i nerezidenttim) je nulova. Ta se bézné
pohybuje ve velice 1izkém pasmu *+2 mld. K¢, a tudiZ je moZzné obé pozice
povazovat za zrcadlové. 3

Devizova pozice bankovni soustavy véetné CNB vidi nerezidentim se od
1. ledna 1994 do 31. biezna 1996 zvysila z +92,5 mld. K& na +317,7 mld.
K¢, tj. 0 225,2 mld. Ké. Po naristu v letech 1994 a 1995 je od poédtku roku
1996 devizova pozice bankovni soustavy véetné CNB stabilizovana.
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SUMMARY

Stabilization of the Foreign Exchange Position
of the Czech Banking System

Josef JILEK — Czech National Bank, Banking Supervision

Investments in the Czech Republic have increased considerably in the past few
years. Political and monetary stability and prospects of long-term good results att-
ract long-term foreign investors. On the other hand the fixed exchange rate and high
interest rate attract short-term foreign capital. Such investors take advantage of in-
terest rate differential which reaches 5-7 % in relation to DEM and USD. Shortterm
capital can enhance instability of financial system and therefore the Czech National
Bank imposed some barriers for short-term capital. There are also more sophistica-
ted contracts which enable the foreign banks and securities houses to profit on in-
terest rate differential. For example currency forwards and currency swaps can earn
interest differential without any investment in the Czech Republic. The analysis has
shown that the dynamics of medium-term capital inflow into Czech commercial banks
has been much higher than the dynamics of short-term capital inflow.

Foreign exchange positions of commercial banks including the Czech National
Bank have been stabilized from the beginning of 1996 and at the end of March 1996
have reached +317,7 bn CZK but the Czech National Bank has been net creditor of
+349,8 bn CZK.
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