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Stabilita bankovniho systému

Dalsim seminairem Ceské spoleénosti ekonomické v fadé ,Ekonomické teorie a ¢eska
ekonomika“ byl 45. semina¥, uskuteénény na konci kvétna 2003; vénovan byl otaz-
kdm spojenym s hleddnim stability bankovniho systému, a to jak z obecného po-
hledu, tak i se zamé&fenim na problematiku ¢eského bankovnictvi. Tentokrat méla
CSE mozZnost uvitat tii reéniky, ktefi se z riznych hledisek zamysleli nad fesenim
¢i deskripci otdzek spojenych se zajisténim zdravé stability bankovnictvi a finané-
niho sektoru viibec. Prvnim feénikem byl Martin Cihdk (Mezinarodni ménovy fond),
ktery svij referat vénoval méfeni robustnosti bankovniho systému. Jako druhy v po-
fadi vystoupil Jan Hanousek (CERGE-NHU) s pfednédskou: ,Detekce bankovnich
selhéani: piipad CR". Blok referujicich byl zakonéen vystoupenim Petra Dvoiaka (Vy-
soka Skola ekonomicka), ktery se zaméril na komparaci ¢eského bankovnictvi a ev-
ropskych trendd. Seminaf moderoval Jan Frait, prezident CSE.

Martin Cihdk v ivodni ¢asti svého referatu vysvétlil dulezitost sledovani makro-
ekonomické finanéni stability, coz podtrhl pfipomenutim dasledkd finanénich krizi
probéhlych od posledni dekddy minulého stoleti a rovnéz poukazanim na snahy na-
rodnich (centralni banky, instituce bankovniho dohledu) i nadnarodnich (Mezina-
rodni ménovy fond, Svétovda banka s programem FSAP) organizaci v této oblasti.
Zde upozornil na dulezitost tzv. zprdv o finandéni stabilité, které se v mnoha zemich
staly standardnimi informaénimi zdroji poskytujicimi komplementarni ddaje k pra-
videlné zverejiiovanym zpravam (zpravy o fungovani bankovnich dohledd, zpravy
o inflaci, atd.). Pod analyzu makroekonomické finanéni stability byla zahrnuta ana-
lyza makroekonomickych rizik, analyza ukazateld finanéniho zdravi — zahrnujici
ukazatele finanéni sily (napi. rentabilita) nebo finanéni zranitelnosti (napt. vyskyt
klasifikovanych ivéra) —, analyza kvalitativnich informaci (pravni, regulaéni, icetni
¢i danové podminky) a tzv. zatézové testy (stress testing). Ukazatele finanéni stabi-
lity byly piehledné rozdéleny na zakladni (uspoiadané podle systému CAELS, tj.
podle C —kapitalové priméienosti; A — kvality aktiv; E — vynost; L — likvidity; S — cit-
livosti véi trznim rizikim) a doporuéené (zde autor prezentoval mnozstvi ukaza-
tel v ¢lenéni na sektor bankovni a podnikovy, sektor pojistovnictvi a domécnosti,
spolu s ukazateli vyjadiujicimi trzni likviditu a vyvoj na trhu nemovitosti).

V dalsi ¢asti piednasky se M. Cihdk sousttedil na pro mnohé posluchacde jisté
novou oblast zdtéZovych testii, tj. na popis jejich typt (podle stupné agregace a podle
zvolené metodologie, tj. analyzy citlivosti, scéndfové analyzy a analyzy pienosu
Soku) a vymezeni. Zatézové testy byly autorem definovany jako ,soubor statistic-
kych metod uréenych pro vyhodnoceni zranitelnosti finanénich instituci a financ-
nich systému viéi vyjimeénym, ale moznym udélostem®, které byly charakterizo-
vany jako historické scénaie (konkrétni, resp. zaloZené na analyze minulé
volatility a korelaci, piipadné na jinych metodach). Metodologicka ¢istota zatézo-
vych testl je patrna z diléich kroka, které byly piesné popsany od pocateéniho sta-
dia identifikace makroekonomickych a trznich rizik pres kalibrovani Soku a scé-
nait az ke kone¢nému uplatnéni zvolené strategie a interpretaci vysledk. K jejich
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vyhodam pati#i predev§im daraz na budouci rizika a presnéjsi kvantifikace téchto
rizik. Naopak za nevyhodu byla oznadena robustnost zatéZzovych testi vzhledem
k jejich predpokladum a i to, Ze ¢asto pohliZeji na banky jako na ,statisticka port-
folia, a ne jako na aktivné se chovajici subjekty“. Zde byl evidentni zajem poslu-
chadt o znalost pouziti zatéZzovych testa v praxi. Bylo uvedeno jejich pouziti ban-
kovnimi dohledy pii analyze jednotlivych bank, jejich prezentovani ve zpravach
o stabilité finanéniho systému, jejich aplikovani v ramci programu Svétové banky
(FSAP) ad. Pfednaska M. Cihdka byla zakondena popisem vybranych metodolo-
gickych problému (diskuze pf¥imého a nepfimého drokového a kurzového rizika,
udajt o dluznicich, analyza pireshraniéni ndkazy a porovnani zatéZovych testt se
systémy vcasného varovani).

Na vystoupeni M. Cihdka navazal Jan Hanousek; ptedstavil teoreticko-empiricky
pohled na bankovni selhdani v CR (o autorstvi se zde J. Hanousek déli s Gerardem
Rolandem z UC Berkeley). Nejprve J. Hanousek pfedstavil motivaéni argumenty
a cile (z pohledu teorie a empirie), které oba autory k praci na tomto tématu vedly.
Motivaéni faktory byly ziejmé — historicka zkuS§enost s bankovnimi krizemi a ban-
kovnimi problémy naptié¢ celym spektrem zemi, odhaleni bankovni pasivity a ne-
schopnosti fady komerénich bank vyporadat se s klasifikovanymi uvéry. Mezi teo-
retické cile byla predevsim zatazena snaha o lepsi porozuméni chovani komerénich
bank a reguldtord v tranzitivnich ¢éi rozvijejicich se ekonomikéach, vyzvednuti role
urokovych sazeb ve vztahu k pasivité komerénich bank a méné ¢i vice ziejma po-
chybeni regulatord. To v§e bylo analyzovano pomoci modelu snaziciho se identifi-
kovat (a predikovat) existenci komerénich bank s vétsi nachylnosti k finanénim kri-
zim a nizkou hodnotou majetku po odeéteni dluhu. Jak J. Hanousek poznamenal,
tyto banky se obvykle chovaji pasivnéji, vyhybaji se regulatoriim a jsou vice, nez by
se dalo o¢ekdavat, ochotny nabizet relativné vysoké urokové sazby z depozit. A pravé
vy$e depozitnich sazeb je podle nékolika citovanych zdrojt velmi dobrym indikato-
rem tzv. systému véasného varovdni (early warning system) komerénich bank. Em-
pirické cile byly formulovény jako sestaveni modelu umoznujiciho konfrontovat ofi-
cialni informace a analyzy prezentované Ceskou narodni bankou (CNB) mezi léty
1994 az 1996.

Pied samotnym, technicky relativné naroénym popisem modelu (tj. jeho predpo-
kladt, samotné struktury, jednotlivych omezeni atd.) uvedl feénik nékolik odkazt
na heuristické zdroje o depozitnich drokovych sazbach a informaéni hodnotu, kte-
rou maji. Predevsim §lo o upozornéni na americkou zkusenost se §kodlivosti s pred-
hanénim se komerénich bank pti stanoveni vyssich depozitnich sazeb a o upozor-
néni na zavéry nékolika soucasnych empirickych praci, které ukazaly signifikantni
zavislost mezi ristem udrokovych sazeb a vyskytem finanénich krizi. Prezentovany
model dokdaZe zohlednit pasivni chovani bank v ¢ase pi#i vysoké i nizké hodnoté ma-
jetku po odecteni dluhti a pii kvantifikaci miry soutéZe v nastaveni vyse tirokovych
sazeb. Autotri modelu dospéli k tomu, Ze nevetrejna data regulatora (CNB) nepredi-
kovala dpadky bank lépe nez vetfejné piistupné tdaje o urokovych sazbach. Podle
zjisténi autord byl drokovy diferencidl signifikantni determinantou bankovniho
selhéni a rostl v té mite, v jaké se bankovni ipadek ptriblizoval. Vysledky odhadu
autoru dale potvrdily dulezitost velikosti kapitalizace bank.

Zavéreénym ieénikem seminate byl Petr Dvordk. Jeho zasluhou se mohli déast-
nici seznamit s ¢eskymi a evropskymi trendy v oblasti komeréniho bankovnictvi. Ve
svém vystoupeni nejprve pripomnél — formou rozliénych komparaci (vyvoje poétu
bank, vyvoje poétu bankovnich mist ¢ vyvoje poétu pracovnikti v bankédch) — posta-
veni ¢eského bankovnictvi v evropském méritku. Analyzoval rovnéz determinanty
soucasného stavu ¢eského bankovnictvi a jeho predpokladany vyvoj v nejbliz§im ob-
dobi. Souhrnné feéeno, P. Dvoidk upozornil na kratkou dobu ub&hlou od privatizace
a ofisténi komerénich bank, na relativné vysokou koncentraci bankovnictvi (de-

monstrovanou znazornénim podilu péti nejvétsich bank na celkovych aktivech ban-
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kovniho sektoru), ale i na fakt, Ze rozhodujici podil bank s majoritnim vlastnickym
podilem je jiZ v rukou zahrani¢nich subjekti. Poté se P. Dvordk zastavil u rozboru
vyvoje ukazatele ziskovosti a jeho subkategorii, véetné kvality divérového portfolia.
Finalni informaci bylo porovnani Siroké skaly ukazateld solventnosti za banky pu-
sobici v EU a v Ceské republice podle standardniho &lenéni na malé, st¥edni a velké
banky.

Zavér seminare pattil jiz tradiéné diskuzi; obsahovala spektrum dotazi odraze-
jicich 8iroky zébér prezentovanych piispévki'. Jednalo se zejména o nutnost vy-
tvoieni zpravy o finanéni stabilité v podminkach Ceské republiky, o zpiesnujici do-
tazy souvisejici s konstrukei zatézovych testi ¢i obecné predikéni schopnosti vyse
depozitni sazby konfrontované s nizkoinfla¢ni a nizkoidrokovou hladinou v sou¢asné
¢eské ekonomice.
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The article summaries the main points discussed at the seminar on “Banking System Stabi-
lity”, organized by the Czech Economic Association in May 2003. There were three speakers at
the seminar. The first was Martin Cihdk (International Monetary Found), who presented the pro-
blem of macrofinancial stability and its measurement. The second speaker was Jan Hanousek
(CERGE-EI), who chiefly presented the main results from the study “Detection of Banking Fai-
lure: the Case of the Czech Republic” (co-authored with Gerard Roland, UC Berkeley). The final
speaker, Petr Dvoidk (the University of Economics, Prague), summarized the main trends in the
Czech and European banking sector. The presentations were largely based on materials avail-
able in Czech Economic Association web page.

1 PIné texty referati jsou piistupné na internetovych strankach Ceské spoleénosti ekonomické
(www.cse.cz).
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