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1. Uvod

Cielom tohto ¢lanku je kvantitativna analyza (s vyuZitim makroekono-
mického modelu) dosahov vstupu SR do Eurépskej inie (EU) na slovensku
ekonomiku v obdobi do roku 2008. Ide hlavne o vyvoj makroekonomickych
ukazovatelov vyjadrujicich postupni redlnu a nomindalnu konvergenciu
slovenskej ekonomiky k priemeru EU.

Ekonomicka vykonnost Slovenskej republiky (SR) — merana $tandardne
ako tdrovenn HDP na obyvatela v parite kiupnej sily (PPP) — dosahovala
v roku 2001 len necelych 49 % priemeru EU. V suvislosti s tym SR znaéne
zaostdava aj v produktivite préce, v spotrebe domaécnosti atd.

Vzhladom na nedostatoéni konkurenénu schopnost slovenské podniky
nie su schopné realizovat svoju produkciu za ceny, ktoré by boli v priemere
porovnatelné s cenami vo vyspelych ekonomikach. Z tychto (i z dalsich)
doévodov komparativna cenova hladina v SR predstavovala v roku 2001 len
37 % priemeru EU, t. j. zaostavala este viac ako produkéné ukazovatele.
S tym suvisi aj nizka droven priemernych miezd v SR.

Makroekonomicka pozicia SR je oslabovana aj relativne vysokou infla-
ciou, vysokymi deficitmi bezného uétu i verejnych financii, ako aj mimo-
riadne vysokou nezamestnanostou. Porovnanie SR v rdmci celej OECD je
eSte viac nepriaznivé. Porovnanie v subore 10 kandidatov vstupu do EU
ukazuje, ze SR je na 6. mieste v HDP na obyvatela, ale pritom na posled-
nom mieste v porovnatelnej cenovej hladine a v miere nezamestnanosti.

Vstup do EU méZe vyznamne prispiet k nevyhnutnému ozdraveniu eko-
nomiky SR, a to hlavne ako pozitivny signal na zvySenie prilevu zahra-
ni¢ného kapitalu. Integracia do EU je preto jednou z hlavnych priorit SR.
Postupné redlna a nomindlna konvergencia makroekonomickych ukazo-
vatelov je z hladiska integracie ekonomiky SR do EU délezitym predpo-
kladom. .

Predpoklady a mozZnosti konvergencie k priemeru EU vyjadrujd vari-
antné konvergenéné scendre spracované autormi na zéklade kombinacie
expertnych odhadov a simulaénych aplikacii ekonometrického makromo-

* Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SAV, Bratislava (milotasujanova@seznam.cz).
Nézory prezentované autormi v tomto ¢ldnku nemusia zodpovedat ndzorom USSE SAV. Au-
tori dakuju RazZene Vintrovej z Uradu vlady CR za cenné pripomienky a navrhy.
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delu.! Tieto scendre boli podkladom na kvantifikdciu moznych prinosov
a rizik vstupu SR do EU v studii Ustavu slovenskej a svetovej ekonomiky
(USSE) SAV (kolektiv, 2002).2

Pre ekonomiku SR boli vypracované dva varianty konvergenéného scendra:

— variant 1: vstup SR do EU az v neskorSom obdobi (v r. 2008). Predpo-
klada sa nizsi prilev kapitdalu do SR? a aj deprecidcia kurzu SKK/EUR
ako odraz menej priaznivého vyvoja produktivity prace a konkurenénej
schopnosti ekonomiky SR;

— variant 2: vstup SR do EU uzvr. 2004. V tomto variante sa predpoklada
podstatne intenzivnej$i prilev kapitalu do SR, vyraznejsi rast produkti-
vity a konkurenc¢nej schopnosti ekonomiky, vyjadrenej o. i. miernou no-
minalnou apreciaciou menového kurzu SKK/EUR.

Zakladom na hodnotenie makroekonomického vyvoja ekonomiky SR v ob-
dobi po vstupe do EU je scenar podla variantu 2. Variant 1 sliZi iba na
ilustraciu rozdielov vo vyvoji prisluSnych ukazovatelov v pripade skor-
Sieho alebo neskorsieho prijatia SR do EU.*

Nacasovanie vstupu do EU sa tyka vac¢Sej skupiny kandidatskych kra-
jin a zavisi predovsetkym od vonkajsich faktorov (rozhodnutia organov EU
a ¢lenskych krajin) Zo strany SR moze byt ¢as vstupu ovplyvneny len éias-
to¢ne, a to pripravami na vstup. Cielom ¢ldnku preto nie je analyza naca-
sovania vstupu do EU, ale kvantifikovana analyza vplyvov vstupu do EU
na ekonomiku SR.

Zakladné ukazovatele redlnej i nominalnej konvergencie (HDP na oby-
vatela v PPP a porovnatelna cenova hladina) sa analyzuji a projektuju
v Castiach 1, 2 a 7. Tieto ukazovatele pésobia na dalsie vyznamné makro-
ekonomické ukazovatele (zlozky pouzitia HDP, zahraniény obchod, infla-
cia, mzdy, zamestnanost) skimané v éastiach 3—-6. Pritom sa berie do
uvahy aj spétné posobenie tychto ukazovatelov na vyvoj zdakladnych kon-
vergen¢nych ukazovatelov (napr. nadmerny deficit ZO ako bariéra rastu
HDP).

1. Redlna konvergencia — pribliZovanie ekonomickej tirovne SR
k priemeru EU

Ekonomickd uroveri (vyjadrena aj ako ,ekonomicka vykonnost®) jednot-
livych krajin a ich zoskupeni na ciele medzinarodného porovnavania sa uz
dlhsi ¢as Standardne vyjadruje ako HDP na obyvatela v parite kipnej sily

1 Model SR-2001 (48 rovnic, 85 premennych) vytvoreny a aktualizovany autormi. Ide o dyna-
micky nelinedrny interdependentny model, v ktorom si na zdklade ekonometrickej analyzy
kvantifikované zdkladné priame i spatné vazby medzi makroekonomickymi ukazovatelmi SR,
ako aj ich dosahy na ukazovatele konvergencie SR k priemeru EU.

2 Variantné konvergen¢né scendre autori spracovali aj pre ekonomiku CR ako jeden z podkla-
dov na analyzu makroekonomickych suvislosti integracie CR do EU v 8tudii spracovanej podla
projektu Rady vlady CR pre socidlnu a ekonomicku stratégiu (Vintrova a kolektiv, 2002).

3 Prilev kapitdlu do SR predstavujui hlavne priame zahrani¢né investicie, ktoré tvoria najvac-
§iu polozku vo finanénom téte NBS. Pritom ale berieme do uvahy aj dalsie poloZky (portféliové
investicie, zahrani¢né dvery).

# Variantné scendre sa Ciasto¢ne liSia uz 1-2 roky pred predpokladanym vstupom do EU vzhla-
dom na pripravné akcie v SR, ako aj rézne formy predvstupovej pomoci z EU.
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(PPP, resp. PPS). Pritom parita kdpnej sily jednotlivych mien k USD, resp.
EUR, sa zistuje na zdklade rozsiahleho $tatistického spracovania velkého
mnozstva cien porovnatelnych tovarov a sluzieb y ramci Eurépskeho po-
rovnéavajiceho projektu (ECP), ktory organizuje Statisticky urad EU Eu-
rostat v spolupraci s OECD kazdé 3 roky. V ostatnych rokoch sa zistované
udaje aproximuju pouzitim agregatnych Statistickych udajov jednotlivych
krajin.
Parita kipnej sily sa aproximuje podla rekurzivneho vztahu:

8; =81 P/ Pe) Py IDe1) (D

kde: s, je parita kupnej sily meny danej krajiny k referen¢nej mene (v na-
Som pripade parita kiupnej sily SKK k EUR) v roku ¢,
p. je deflator HDP v danej krajine (v naSom pripade SR), bazicky in-
dex v roku ¢,
p; je deflator HDP v referen¢nej krajine (v naSom pripade priemer
EU), bazicky index v roku ¢.

HDP na obyvatela v danej krajine (SR) v PPP je potom vyjadreny vzta-
hom:

yst =yt/3t (2)

kde y; je HDPna obyvatela danej krajiny (SR) vyjadreny podla PPP v mene
referen¢nej krajiny (EUR) v roku ¢,
y. je HDP na obyvatela v danej krajine v narodnej mene (SKK) v ro-
ku ¢.

V septembri 2001 Eurostat v Luxemburgu publikoval agregatne vy-
sledky spracovania ECP za r. 1999 za vSetky krajiny EU-15, kandidatske
krajiny a krajiny EFTA. Podla tychto vysledkov HDP na obyvatela za
SR v r. 1999 dosahoval cca 10 200 EUR (PPP), ¢o je 48,2 % priemeru
krajin EU-15. Podla nasich prepodtov to v r. 1999 zodpovedalo hodnote
10 700 USD (PPP).

TABULKA 1 Ekonomicka Grove a porovnatelna cenova hladina SR v % priemeru EU

obdobie HDP na obyvatela podla parity porovnatelna cenova
kupnej sily (v % priemeru EU) hladina HDP (v % priemeru EU)
skutoctost
1993 41,3 30,2
1993-2001 45,8 34,3
2000 47,7 36,4
2001 48,5 36,9
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 49,3 49,5 35,6 38,6
2003 49,8 50,2 37,6 40,5
2004-2006 50,5 52,1 38,7 44,6
2007-2008 52,0 54,9 40,7 48,8
2004-2008 51,1 53,2 39,5 46,2
2008 52,5 55,5 41,2 49,7
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GRAF 1 Ekonomicka Groveri a porovnatelna cenova hladina SR (v % priemeru EU)
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Reldcia HDP na obyvatela v SR k priemeru EU sa od roku 1993 (ked do-
siahla len 41,3 %) zvySovala pomerne rychlym tempom s vynimkou ,sta-
biliza¢ného obdobia“ 1999-2001 (tabulka 1 a graf 1).

V roku 2000 sa v dbsledku nizSieho tempa rastu HDP relativna ekono-
mick4 trovent SR voéi EU-15 mierne zhorsila na 47,7 %. Avsak v r. 2001
priznaénom doéasnom spomalenl ekonomického rastu v EU, sareldcia eko-
nomickej drovne SR voéi priemeru EU vratila na cca 48,5 % Podla pred-
beznych prepoctov dosiahol HDP na obyvatela v roku 2001 cca 11 100 EUR
(PPP), resp. 11 400 USD (PPP).

Podla modelovych vypoétov by ekonomicka drovenn SR (HDP na obyva-
tela) mohla vo variante 1 dosiahnut v roku 2008 cca 52,5 % priemeru EU.
V priaznivejSom variante 2 (pri vstupe do EU Uz vr. 2004) by bolo mozné
do r. 2008 dosiahnut vyse 55,5 % priemeru EU. V§voj ekonomickej dirovne
SR v percentach priemeru EU od r. 1993 (s projekciou do r. 2008) znazor-
nuje tabulka 1 a graf 1.

V medzinarodnom porovnani sa spravidla pouziva HDP na obyvatela
v USD podla parity kipnej sily (PPP). Pri vstupe SR do EU v r. 2004 by
tento ukazovatel dosiahol v r. 2004 13 400 USD, v r. 2006 15 200 USD
avr 2008 17 400 USD.

K hnacim sildm redlnej konvergencie patri o. i. rast otvorenosti ekono-
miky, podporujuici zniZovanie technologickej zaostalosti bez zhorSovania
vonkajsej nerovnovahy.

Meranie otvorenosti ekonomiky podielom zahrani¢ného obchodu (ZO)
na HDP v statickom tvare méze byt vSak zavadzajuice, pretoZe takyto po-
diel zavisi hlavne od rozmeru danej krajiny. Nemozno sa preto ¢udovat,
%e napr. v malom Esténsku (resp. i v dal$ich kandid4tskych krajindch) vy-
soky podiel ZO na HDP je spojeny s nizkou ekonomickou droviiou, kym
v sebestaénejsich velkych ekonomikach (USA, Japonsko) mensi podiel ZO
neprekaza dosahovaniu nadpriemernej ekonomickej drovne.’ Priklaname
sa preto k nazoru, Ze z externych faktorov ma vicsi vplyv na redlnu kon-
vergenciu prilev zahrani¢ného kapitdlu (Smidkova, 2001, s. 366—367).
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V tejto suvislosti je treba uviest na pravd mieru niektoré naivné pred-
stavy o moznej rychlejSej konvergencii ekonomickej trovne. Podla nasich
kvantifikacii dosiahnutie 60 % realnej konvergencie k EU pri tempach ras-
tu HDP v SR (podla lepsieho variantu 2) cca 5 % a v EU 2,8 % potrva pri-
blizne 13 rokov. Ak by sa konvergencia na 60 % priemeru EU mala skra-
tit napr. na 4 roky, musel by HDP v SR (v stdlych cendch) rast roénym
tempom vySe 8,5 %, ¢o je v skuto¢nosti nemozné.

Uroven Nemecka je v sucasnosti cca 5-6 % nad priemerom EU. Aj pri
maximélnom (bez naru$ovania rovnovahy) tempe rastu HDPv SR cca 5,2 %
ro¢ne by bolo mozné dosiahnut 100 % priemernej irovne EU za 30 rokov
a uroven Nemecka za 33 rokov. Ak by sme cheeli droveni Nemecka dosiah-
nut za 10 rokov, musel by HDP v SR rast fantastickym tempom cca 12 %
ro¢ne (v stalych cenach).

Na druhej strane treba uviest, Ze v pripade vstupu dnes vytypovanych
10 kandidatskych krajin do EU (t. j. CR, SR, Madarsko, Polsko, Slovinsko,
Litva, LotySsko, Esténsko, Malta a Cyprus) by sa ekonomicka tiroven prie-
meru EU na obyvatela zniZila priblizne o 9 %. V tomto pripade by ekono-
micka droven SR mohla dosiahnut v roku 2008 nie iba 55,5 %, ale aZ pri-
blizne 61 % budtcej tirovne priemeru EU-25. Prepocty ekonomickej tirovne
vo vztahu k priemeru rozsirenej EU budu délezité pre nové ¢lenské krajiny
napr. pri uréovani narokov na &erpanie strukturdlnych fondov EU.6

2. Nominilna konvergencia - pribliZzovanie cenovej hladiny SR
k priemeru EU

Nominélna konvergencia ekonomik kandidatskych krajin k priemeru EU
sa v SirSom koncepte posudzuje podla tzv. maastrichtskych kritérii; tymi
su: (1) znizovanie rozpoctovych deficitov a objemov verejnych dlhov pod
stanovené normy, (2) dodrziavanie uréitych relacii v miere inflacie a uro-
kovych sadzbach, (3) stabilizacia menového kurzu. Vyvoj tychto velié¢in vo
svojom sihrne ovplyviiuje pribliZovanie porovnatelnej cenovej hladiny
k priemeru EU. Na tito veli¢inu a na jej suvislost s redlnou konvergenciou
sustredujeme pozornost v tejto ¢asti élanku.

Podla vysledkov posledného ECP bola v r. 1999 porovnatelna cenova hla-
dina HDP SR na drovni 33,5 % cenovej hladiny priemeru EU-15. To zaro-
ven znamend, Ze koeficient ERDI (kurzova odchylka vyjadrena ako po-
mer nominalneho a realneho kurzu meny) SKK vo¢i EUR bola takmer

5 Vhodnej$ou mierou otvorenosti ekonomiky by mohla byt reldcia podielu ZO na HDP v porov-
nani s priemernym podielom ZO v skupine krajin s porovnatelnym poctom obyvatelstva (napr.
SR vs. Finsko, Dansko, Irsko, Nérsko, Chorvatsko).

6 Nadhodnocovanie rychlosti konvergencie ekonomickej irovne sa vyskytuje aj v inych kandi-
datskych krajinach. Napr. v Madarsku podla Obchodnej rady pre madarsku integraciu do EU
(HEBC), zdruZzujticej vrcholnych predstavitelov nadnarodnych spoloénosti pdsobiacich v Ma-
darsku, by ekonomicka droven Madarska mala v r. 2015 dosiahnut priemernu uroveni EU (po-
zri Hospodarske noviny, 24. 7. 2002, s. 10). V Madarsku v r. 2001 droveri HDP na obyvatela
v PPP dosahovala cca 50 % EU. Aj za predpokladu, Ze ekonomicka uroven priemeru EU klesne
po vstupe 10 kandidatskych krajin cca 0 9 %, pri realistickom odhade rastu HDP na obyvatela
v EU-25 tempom 2,8 % by HDP na obyvatela v Madarsku na dosiahnutie urovne EU v r. 2015
musel rast 14 rokov priemernym tempom 7,4 % roéne, ¢o je len tazko predstavitelné.
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3,0 (2,988), ¢o je mimoriadne vychylend hodnota. Podla nej redlna kipna
sila 1 eura bola v r. 1999 nie 44,12 Sk (nominalny kurz), ale len 14,77 Sk
(podla PPP). Inymi slovami povedané, ak ob¢an SR vycestoval do krajin
EU, kipna sila jeho penazi sa znizovala v priemere trojndsobne.

Pre koeficient ERDI a porovnatelnu cenovu hladinu platia v nadviznosti
na PPP definovanu rovnicou (1) tieto vztahy:

di=r./s, (3)
¢, = 100/d, 4)

kde d, je koeficient ERDI pre paritu kipnej sily meny danej krajiny k re-

feren¢nej mene (v nasom pripade SKK vo¢i EUR) v roku ¢,

r, je nominalny kurz meny danej krajiny k referen¢nej mene (kurz
SKK/EUR) v roku ¢,

s, je parita kupnej sily (SKK voc¢i EUR) v roku ¢,

¢, je porovnatelna cenova hladina HDP v danej krajine (SR) vyjad-
rend v percentich k cenovej hladine referen¢nej krajiny (priemeru
EU) v roku ¢.

Ako vyplyva z tabulky 1igrafu 1, cenova hladina SR v percentéch prie-
meru EU sa od velmi nizkej drovne 30,2 % v roku 1993 prevazne zvyS$o-
vala. Vynimku tvoria roky 1998 a najméi 1999, ked cenova urovent SR do-
éasne klesala, a to predovsetkym v dosledku vtedajsej deprecidcie kurzu
SKK.

Existuje vyznamna Statistickd zdvislost porovnatelnej cenovej hladiny od
ekonomickej urovne danej krajiny. Regresna analyza za 28 krajin OECD
(bez Islandu a Luxemburska) podla idajov z ECP 1999 potvrdila tito za-
vislost s nasledujuicimi vysledkami:

c; = 16,28 + 0,793 v + u, (5)
(1,74) (8,08)
R2=0,715,R = 0,846,i = 1, 2, 3..., 28

kde c; je porovnateIna cenova hladina HDP v krajine i (v percentdch prie-
meru EU-15 v r. 1999),
¥ je HDP na obyvatela podla PPP v krajine i (v percentdch priemeru
EU-15 v r. 1999),
u; je reziduum regresie (odchylka skutoénych hodnét ¢; od teoretickych
hodnét z regresie).
V zatvorkach sd hodnoty ¢-testu na odhady koeficientov rovnice.

Hodnoty c; a ¥’ za 28 krajin OECD podla ECP 1999 su uvedené v tabul-
ke 2 a na grafe 2 spolu s priamkou spédjajicou teoretické hodnoty c; — u; vy-
plyvajuce z regresie podla rovnice (5).

Regresnu analyzu zavislosti ¢; od y} sme vykonali aj za 21 eurépskych
statov OECD (bez Islandu a Luxemburska). Vzhladom na ekonomicky kom-
paktnejsi sibor sme podla ofakédvania ziskali v porovnani s rovnicou (5)
odhady, ktoré su Statisticky eSte vyznamnejSie:

c;=3,90 + 0,941 y; + u; (6)

(0,50) (11,27)
R2=0,870,R=0,933,i = 1,2, 3..., 21
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Vzhladom na vysoku $tatistickd vyznamnost koeficientu 0,941 a nizku
vyznamnost kon§tanty rovnica (6) priblizne vyjadruje zavislost ¢; od ¥’ v po-
mere 1:1 s vysokou korelaciou 93,3 %.

K podobnym vysledkom dospeli napr. Cihdk a Holub (2001, ss. 331-332),
hoci ich regresna analyza za rok 1999 je zaloZena na extrapolacii idajov
ECP z roku 1996 a tyka sa ¢iastoéne odliSného siboru krajin. Citovany ¢éla-
nok podava aj teoretické odévodnenie empiricky ziskanych vysledkov za-
vislosti cenovej hladiny od HDP na obyvatela v pomere zhruba 1:1, a to
v silade so zndamym Balassovym-Samuelsonovym modelom. Priklatiame
sa tieZ k nazoru (Cihak — Holub, 2001), (Frait — Komarek, 2001), Ze cenova
hladina nemusi byt nevyhnutne proporciondlna s droviiou HDP na obyva-
tela, pretoZe na fiu posobi aj rad dalsich faktorov.

Regresna analyza zdroven ukazala (za 21 eurépskych krajin OECD), Ze
SR a CR maju najvyssie odchylky od tejto vSeobecnej zavislosti, v pripade
SR je to zdporna odchylka priblizne 16 percentnych bodov. Konkrétne: ce-
nova hladina v SR by mala dosahovat nie 33 % priemeru EU, ale teore-
ticky 49 %, ¢o by zodpovedalo realnej ekonomickej irovni SR. Ceny v SR
by teda mali byt podla toho o 48 % vyssie (49 : 33 = 1,48). Analyza pri¢in
takej vysokej odchylky naznacuje, Ze zaostdvanie cenovej hladiny SR za
EU je okrem nizsej irovne HDP na obyvatela sposobené aj dalsimi vplyvmi,
ku ktorym patri:

— niz§ia konkurenénd schopnost v porovnani s vyspelymi krajinami,”
— pretrvavajuce regulacie cien viacerych vyrobkov a sluzieb,

— niz8ie ceny verejnych sluzieb (zdravotnictvo, §kolstvo atd.),

— nizSie ceny domacich vstupov do vyroby,

— deformacie niektorych cenovych relacii,

— dlhodobo vysoky deficit bezného uétu platobnej bilancie,

— nedostatoény prilev zahraniéného kapitalu.

Posledné dva vplyvy posobia na znehodnotenie kurzu meny. To zaroven
vedie okrem iného k zniZeniu porovnatelnej cenovej hladiny voéi obchod-
nym partnerom.

Modelové kvantifikdcie ukézali, Ze relacia komparativnej cenovej hla-
diny v SR k priemeru EU sa zvySila z 33,5 % v r. 1999 na 36,4 % v r. 2000
ana 36,9 % v r. 2001. Treba oc¢akavat dalsi rast tejto relacie, okrem iného
v zavislosti od vstupu do EU, a to do r. 2008 na 41,2 % vo variante 1, resp.
na 49,7 % vo variante 2 (pozri tabulku 1), ¢o by znamenalo zniZenie koefi-
cientu ERDI aspon na priblizne 2,0.

Priblizovanie cenovej hladiny k priemeru EU je pochopitelne spojené
s rychlejsim rastom cien domécej produkcie v SR oproti EU. Pokial ide
o spotrebitelské ceny, ich rychlejsi rast by podla konvergenénych scenarov
mal byt kompenzovany rychlej§im rastom nomindlnych miezd, ¢o by vy-
tvaralo priestor na dalsi rast redlnych miezd v silade s predpokladanym

7 Nejde tu o nizsiu konkurenénu schopnost vyplyvajicu z nizsej kvality, horsieho vzhladu vy-
robkov a pod., pretoze tieto faktory sui uz zohladnené v porovnatelnej cenovej hladine pri pre-
poctoch jednotlivych cien skupinou nezavislych (hlavne zapadoerépskych) odbornikov v medzi-
narodnych porovnavacich projektoch. Mame tu na mysli niz§iu konkurenénui schopnost
spdsobenu nedostatoénou propagéciou vyrobkov, nedostatoénymi kontaktmi so zahrani¢nymi
partnermi, nedéveru zahraniéia vo¢i akymkolvek (i kvalitnym) vyrobkom z byvalych socialis-
tickych krajin a podobne.
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GRAF 2 Zavislost cenovej hladiny od ekonomickej Urovne krajiny
EU-15 = 100, 1999
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rychlej$im rastom produktivity prdce. Pritom pribliZovanie nominalnych
miezd k drovni EU je suc¢astou nominalnej konvergencie.

Modelové kvantifikacie tiez ukazali, Ze nominalna konvergencia moéze
v rokoch 2002—-2008 prebiehat rychlejsie ako redlna konvergencia (pozri
graf 1). Oba procesy su sice v podstate paralelné vzhladom na zavislost
medzi HDP na obyvatela v PPP a porovnatelnou cenovou hladinou HDP,
av8ak pri pésobeni dalsich vplyvov si mozné i znaéné odchylky od tejto za-
vislosti v ¢ase i priestore.

Graf2 okrem zakladnych zavislosti cenovej hladiny od ekonomickej urov-
ne a odchylok od tejto zavislosti ndzorne ukazuje velku vzdialenost SR
a dalgich kandidatskych krajin od ,jadra EU“. Od juzného kridla EU je tato
vzdialenost zhruba polovi¢n4; ukazuje aj zna¢ny predstih ekonomickej
urovne USA od ,jadra EU“

Je aj pozoruhodné, Ze priamka spdjajuca teoretické hodnoty na grafe 2
poésobi ako isty magnet na skutoéné hodnoty, m4 tendenciu ich ,pritahovat®.
V krajinach s navassou minusovou odchylkou sa od r. 1999 do r. 2001 po-
rovnatelna cenova hladina (CPL) v percentach priemeru EU v USA zvysila
zo 102 na 108 %, v Kanade z 82 na 86 %, v CR zo 40 na 44 % a v SR z 33
na 37 %. (K zvy$eniu medzinarodne porovnatelnej cenovej hladiny CPL pri-
tom doslo v désledku relativneho zvysSenia domacich cien, prip. i spevnenia
kurzu meny). Na druhej strane v krajinach s najvyssou plusovou odchylkou
doglo k opa¢nému pohybu, ked CPL sa zniZila v Japonsku zo 144 na 136 %
a podobne i vo Svédsku a Svaj¢iarsku. Tento pohyb posobi hlavne dlhodobo,
pricom na CPL posobia aj dalsie vplyvy — sd to najmé sald4 platobnej bi-
lancie a posobenie nastrojov menovej politiky, ¢o ma vSak skér vplyv v krat-
Som obdobi (v r. 2002 napr. oslabenie kurzu USD oproti euru alebo posil-
novanie kurzu CZK oproti SKK a dalsim menam).
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TABULKA 2 Ekonomicka uroven, cenova hladina a kurzova odchylka
(priemer EU-15 = 100, rok 1999)

krajina HDP na obyvatela porovnatelna kurzova odchylka
v PPP cenova hladina HDP | ERDI vodi euru v %

skupina V4

Slovensko 48 33 300

Ceska republika 59 40 250

Madarsko 50 42 236

Polsko 39 46 220

Eurépska unia

Dansko 121 121 83
irsko 110 100 114
Holandsko 115 97 103
Rakusko 111 103 97
Belgicko + Luxembursko 106 102 98
Nemecko 107 106 94
Svédsko 103 119 84
Finsko 102 109 94
Velka Britania 100 108 93
Francuzsko 100 106 94
Taliansko 103 87 114
Spanielsko 82 82 122
Portugalsko 73 69 145
Grécko 68 77 129

dalSie krajiny OECD

Noérsko 125 121 83
Svajgiarsko 125 129 78
Novy Zéland 82 78 129
Juzna Koérea 59 65 155
Mexiko 36 59 168
Turecko 26 48 208
USA 146 102 98
Kanada 115 82 122
Australia 107 85 118
Japonsko 108 144 69

3. Vyvoj HDP a zloziek jeho pouzitia

Vr. 1993-2001 SR dosiahla priemerny redlny rast HDP 3,5 % roc¢ne (ta-
bulka 3). Po rozdeleni CSFR doslo v r. 1993 k poklesu HDP v SR o0 3,7 %,
v dalsich rokoch 1994-1998 sa ro¢né tempa rastu pohybovali medzi 4,1 %
a 6,7 %, dosahovali sa vSak za cenu zna¢nej vonkajSej i vnitornej nerov-
novahy. V rokoch 1999-2000 sa v SR uplatinovala restriktivna makroeko-
nomicka politika v usili 0 zmiernenie nerovnovahy, éo viedlo k spomaleniu
realneho rastu HDP na 1,9 % a 2,2 %. V r. 2001 sa mal nastartovat vacsi
(ale pritom rovnovazny) ekonomicky rast. Uk4zala sa v8ak nedostatoéna
uc¢innost doterajsich stabilizaénych opatreni, ked uz nie prilis vysoké tempo
rastu HDP (3,3 %) sprevadzalo znaéné zhorSenie vonkajsej i vnitornej ne-
rovnovahy. Zrychlenie rastu HDP v r. 2001 oproti roku 2000 (tabulka 3
a graf 3) sa dosiahlo vdaka vyraznému rastu v8etkych hlavnych zloZiek do-
maceho dopytu.
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GRAF 3  Realny rast HDP a spotreby domacnosti (v %)
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Ako vyplyva z tabulky 3, v rokoch 2004—2006 by sa realny rast HDP mo-
hol zrychlit na 4,8 % a v rokoch 2004—2008 na cca 5 %, pri¢om v rokoch
2007-2008 by mohol rast dosiahnut az 5,2 %, ¢o mozno povazovat v da-
nych podmienkach za maximalne mozné tempo rastu HDP bez podstatného
zhorsenia makroekonomickejrovnovdhy. Na porovnanie uvadzame, Ze v pri-
pade neskorsieho vstupu (variant 1) by celkovy rast bol v obdobi 2004—-2008
len 4 % roc¢ne.

V domacom pouziti HDP ma najvacsi podiel spotreba domdcnosti (52,8 %
v r. 1998). V désledku makroekonomickej restrikcie tento podiel klesol
v r. 2001 na necelych 49,2 % (tabulka 3). V sulade s podmienkami rovno-
vazneho rastu aj v obdobi rokov 2004—2008 by mala spotreba domacnosti
rast pomalsie ako HDP, a to tempom 4,4 % (pri nevstipeni len 3,4 % ro¢ne).

Podiel spotreby viddy na HDP v r. 2001 dosahuje cca 19,6 %; aj tento po-
diel by mal klesat, a to do r. 2008 na 16,1 %.

Podiel hrubej tvorby fixného kapitdlu na HDP v beZznych cenach (miera
investicii) dosiahol v r. 2001 34,6 %, ¢o je podstatne viac ako vo vaési-
ne krajin OECD. Vzhladom na rychlejsi rast investicii oproti HDP by ten-
to podiel po poklese v r. 2002 na cca 31 % mal do r. 2008 dalej klesnut

TABULKA 3  Tempo rastu HDP a produktivity prace (v %)

obdobie realny rast HDP v stalych realny rast suhrnnej produktivity
cenach prace
skutoctost
1993 -3,7 -2,0
1993-2001 3,5 41
2000 2,2 3,7
2001 3,3 2,3
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 3,0 3,4 2,4 2,7
2003 3,2 3,7 2,2 2,6
2004-2006 3,7 4,8 2,5 3,5
2007-2008 4,4 5.2 3,1 3,9
2004-2008 4,0 5,0 2,7 3,7
2008 4,7 5,2 3,4 3,9
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TABULKA 4  Tempo rastu spotreby doméacnosti a tvorby fixného kapitalu (v %)

obdobie tvorba hrubého fixného kapitalu konecéna spotreba domacnosti
skutoctost
1993 -5,4 -0,6
1993-2001 4,7 2,6
2000 -0,7 -3,4
2001 11,6 4,0
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 6,2 6,8 3,2 3,5
2003 4,5 5,8 3,2 3,4
2004-2006 2,7 4,6 3,3 4,3
2007-2008 4,9 5,1 3,5 4,5
2004-2008 3,6 4,8 3,4 4,4
2008 52 5,0 3,5 4,5

Y%z

na cca 27-29 %. Pritom pri relativne vy$sich cenach fixnych investicii oproti
HDP (v PPP) by miera investicii SR v SKK 29 % HDP predstavovala v eu-
rach len cca 2024 % HDP, ¢o je s ostatnymi krajinami OECD uz lepSie po-
rovnatelné.

4. Zahrani¢ny obchod a vonkajsia rovnovaha

Wvoz SR v beznych cenach rastol v r. 1993—2001 priemernym roénym
tempom 13 %, kym dovoz rastol vy$sim priemernym tempom 14,3 %. Tato
disproporcia sa v uvedenom obdobi prejavila vo vysokom deficite obchod-
nej bilancie v priemere az —7 % HDP roéne a dalej i v deficite bezného tidtu
platobnej bilancie v priemere az —5,1 % (tabulka 5 a tabulka 6). Je to na-
jméa doésledok nevyhovujucej Struktury ekonomiky s nedostatoénou ex-
portnou vykonnostou a vysokou dovoznou naroénostou. .

V désledku recesie svetovej ekonomiky (a najmé ekonomiky krajin EU),
ako aj nedostato¢nej konkurencieschopnosti ekonomiky SR doslo v r. 2001
k znaénému spomaleniu rastu vyvozu SR v beznych cenach na 11,3 %. Pri

TABULKA 5 Tempo rastu vyvozu a dovozu v beznych cenach (v %)

obdobie vyvoz v beznych cenach dovoz v beznych cenach
skutoctost
1993 -7,4 -1,2
1993-2001 13,0 14,3
2000 29,5 25,9
2001 11,3 20,9
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 10,1 11,1 11,8 1,7
2003 13,9 14,8 11,2 11,9
2004—-2006 11,2 12,5 9,7 10,9
2007-2008 11,3 11,8 10,8 11,2
2004—-2008 11,3 12,2 10,1 11,0
2008 11,5 11,7 11,0 11,1
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GRAF 4  Saldo obchodnej bilancie a beZzného u¢tu platobnej bilancie (v % HDP)
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sicasnom raste dovozu v b. ¢. 0 20,9 % vznikol za r. 2001 vysoky deficit
obchodnej bilancie 103,2 mld. Sk v beznych cenach (priblizne 10,7 % HDP).
To sa premieta do deficitu bezZného uctu platobnej bilancie vo vyske
84 mld. Sk, ¢o je 8,8 % HDP. Pritom za tnosnu hranicu deficitu sa bezne
povazuju 4-5 % HDP. Co je horsie, deficit uvedeného rozmeru nie je za-
tial dlhodobo kryty prilevom zahraniéného kapitalu. To by mohlo nega-
tivne ovplyvnit devizové rezervy SR, zahrani¢nu zadlZenost, pripadne
i kurz meny.

Modelové projekcie naznacuji, ze pri naplneni predpokladov zvysenia
konkurencieschopnosti déjde v rokoch 2004—2008 k ¢iastoénému zotaveniu
rastu vyvozu oproti r. 2001 priemernym tempom 12,2 %. Pritom by dovoz
mal rast o nieéo pomalsie ako vyvoz, takZe deficit bezného uétu platobnej
bilancie by sa mohol postupne zredukovat na 4,1 % HDP v rokoch
2004—-2006 a na prijatelnych 3,2 % HDP v r. 2008 (tabulka 6 a graf 4).

TABULKA 6 Saldo obchodnej bilancie, bezného U¢tu platobnej bilancie a Statneho rozpoctu

(v % HDP)
obdobie saldo obchodnej bilancie saldo bezného uctu saldo $tatneho rozpoctu
platobnej bilancie
skutoctost
1993 -8,5 -5,0 -5,9
1993-2001 -7,0 5,1 -3,8
2000 -4,7 -3,7 -3,1
2001 -10,7 -8,8 —4,6
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 -11,9 -11,2 -9,5 -8,3 -4,9 -4,7
2003 -10,6 -9,7 -8,0 -6,9 -5,1 -5,0
2004-2006 -8,5 -7,3 6,1 -4,1 -4,6 -4,2
2007-2008 -7,4 -6,4 -4,9 -3,4 -3,8 -3,1
2004-2008 -8,1 -6,9 -5,6 -3,8 —4,3 -3,8
2008 -7,3 —6,3 —4,6 -3,2 -3,7 -3,1
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TABULKA 7  Miera inflacie a vyvoj relacie mzdy k produktivite (roéné tempa rastu v %)

obdobie miera inflacie podla indexu relacia nominalnej mzdy
spotrebitelskych cien a produktivity prace
skutoctost
1993 23,2 20,8
1993-2001 10,5 7.6
2000 12,0 2,7
2001 7,3 5,8
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 5,0 3,8 6,0 53
2003 8,9 6,1 8,7 6,5
2004-2006 6,1 6,7 5,3 5,5
2007-2008 59 57 5,5 59
2004-2008 6,0 6,3 5,4 5,6
2008 6,4 5,9 5,9 5,8

5. Vyvoj inflacie a priemernych miezd

Miera infldcie podla CPI dosiahla v r. 2001 7,3 %. V roku 2002 sa oéakadva
vyrazné zniZenie inflacie na 3,8-5,0 %, najméi v dosledku ,,odloZenia“ nevy-
hnutnych deregulécii cien. Tie sa v§ak budd musiet realizovat v r. 2003, ked
sa infl4cia znova zvysi podla variantu 2 na cca 6,1 % (tabulka 7).3

V rokoch 2004-2006 modelové prepocty (variant 2) ukazuju, Ze inflacia
dalej vzrastie na cca 6,7 % okrem iného preto, Ze v obdobi kratko po vstupe
do EU nevyhnutne déjde k doéasnému zrychleniu rastu cien potravin, dal-
§ich tovarov kratkodobej spotreby a sluzieb.® Po roku 2006 by sa mala in-
flacia postupne zniZovat na uroven Standardnu vo vyspelych ekonomikach
(s prechodnym opétovnym zrychlenim v r. 2008 v doésledku odloZeného zvy-
Senia niektorych spotrebnych dani v sulade so Standardmi EU).

Analyza a predikcia vyvoja miezd v SR vychadza z elasticit odhadnutych
regresnou analyzou za obdobie 1993—-2000 s prihliadnutim na predpokla-
dané prinosy a naklady integracie. Uvedené elasticity ukazuju, Ze:

— zvySenie produktivity prace o 1 % viedlo k rastu nomindlnej mzdy

01,93 %,

— zvySenie spotrebitelskych cien o 1 % viedlo k rastu nomindlnej mzdy

0 0,25 %,

— zvySenie miery nezamestnanosti o 1 % viedlo k poklesu nominalnej mzdy

00,21 %.

Relativne nizky vplyv cenového indexu ukazuje, Ze v podmienkach SR
dochddzalo k inflaénému rastu nomindlnych miezd len v obmedzenej mie-
re, a to zdaleka nezodpovedalo ,bonifikaénému“ pomeru 1:1. Skutoény
a projektovany rast nomindlnej a redlnej priemernej mzdy je uvedeny v ta-

8V tabulke 7 okrem Standardnej miery inflacie podla CPI uvadzame aj reldciu rastu nominél-
nej mzdy k rastu produktivity préace v stdlych cenach. Ak tato reldacia presahuje mieru inflacie,
ukazuje to na inflaéné pésobenie nadmerného rastu miezd.

9 Podrobnejsi rozklad vplyvu rastu niektorych cien pri vstupe do EU v jednotlivych skupinach
vydavkov obsahuje studia (kolektiv, 2002, ss. 163—170).
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GRAF 5  Vyvin miery inflacie a nominalnej mzdy (tempé rastu v %)
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GRAF 6  Produktivita prace a redlna mzda (hodnoty v s. c. roku 1995, v tis. Sk mesacéne)
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bulke 8 a aj v grafe 5 (nominalna mzda v porovnani s inflaciou) a v gra-
fe 6 (redalna mzda v porovnani s produktivitou prace).

V priemere za roky 1993—2000 nominalna mzda rastla v SR roénym tem-
pom 11,8 %, spotrebitelské ceny tempom 10,5 %. Redlna mzda v rokoch
1993-2001 rastla priemernym tempom len 1,2 % rocne.

Nizku mzdovu udroven v SR dokumentuje aj fakt, Ze realna priemerna
mzda (v metodike narodnych uc¢tov) v SR dosahuje maly podiel redalneho
objemu produktivity prace (HDP na pracovnika). Tento podiel sa v rokoch
1992-1998 pohyboval okolo 35 % (graf 4), avsak v rokoch 1999-2000 vy-
razne klesol pod 30 %. To vlastne znamena, Ze z realnej hodnoty tovarov
a sluzieb, ktoru priemerny pracovnik v SR vytvara, dostane formou (hru-
bej) mzdy len cca 30 %, ¢o eSte podlieha nemalému zdaneniu. Na porov-
nanie vo vyspelych krajinach tento podiel dosahuje 50 % i viac.

Projekcie podla konvergenénych scendrov ukazujui, Ze po zohladneni
vSetkych vyznamnych vplyvov by sa nomindlna priemernd mzda mala
zvysit v roku 2006 oproti roku 2001 zhruba 1,55-krdt a do konca roka
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TABULKA 8 — Nominalna a reélna priemerna mzda (tempa rastu v %)

obdobie nominalna mzda reédlna mzda (deflovana CPI,
vs.c.k 1.1.1996)
skutoctost
1993 18,4 -3,9
1993-2001 11,8 1,2
2000 6,5 —4,9
2001 8,2 1,0
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 8,6 8,1 3,4 41
2003 11,1 9,3 2,0 3,0
2004-2006 7,8 9,6 1,6 2,7
2007-2008 8,8 10,0 2,7 41
2004-2008 8,2 9,7 21 3,2
2008 9,6 9,9 3,0 3,8

2008 az 1,88-krdt (na cca 23 300 Sk). Ak sa v rokoch 2001-2003 predpo-
klad4 jej rast v priemere 8,5 % ro¢ne, v rokoch 2004-2008 by mala rast
tempom 9,7 % roéne (pri neskorsom vstupe do EU len 8,2 % roc¢ne). Pri-
tom relacia rastu nomindlnej mzdy k produktivite prace by sa mala udr-
zat na sucasnej urovni 5,8 %, 6o je menej ako priemernd inflacia (tabul-
ka 7).

Redlna mzda po dvoch rokoch poklesu a nepatrnom vzraste v r. 2001
by mohla az do roku 2004 rast priemerne roc¢ne okolo 3 %, avsak v ro-
koch 2005-2006 by sa jej rast spomalil (v doésledku vys$sej inflacie) asi
na 2 % rocéne. Od roku 2007 by sa jej rast mohol pohybovat okolo 4 %
rocne.

Tieto tempa rastu realnych miezd sd pritom v dobrom silade s rastom
produktivity prace, takZze neohrozuji makroekonomickd rovnovahu.

Udrzanie rastu nomindlnych i redlnych miezd na zatial nie prili§ vyso-
kych tempach je totiZz potrebné na dosiahnutie vyraznejsieho rastu konku-
rencieschopnosti SR, ¢o je hlavnou podmienkou na udrzatelny a potreb-
ny rast ekonomiky, relativne vysoky az 5 %.

Pripomenme si, Ze tzv. hospodarsky zazrak v Zapadnom Nemecku
v 50. rokoch (kancelar Ludwig Erhardt) bol dosiahnuty hlavne striktnym
dodrziavanim zdrzanlivosti v raste miezd, ¢o sa napokon vyplatilo, ked ne-
skor ekonomika Nemecka (aj po pripojeni zaostévajicej NDR) dosiahla
uroven 106,5 % priemeru EU (podla ECP 1999) a jej droven miezd je iba
vzdialenym snom pre vSetky kandiddtske krajiny.

6. Vyvin zamestnanosti a nezamestnanosti

Na analyzu a predikciu vyvinu zamestnanosti sa pouzil ekonometricky
makromodel, ako aj odhadované vyznamné efekty vstupu SR do EU. Vy-
chodiskom modelovych prepoctov bola funkcia dopytu po praci v SR (ako
objemovy faktor dopytu bol pouzity HDP v stdlych cenach a ako cenovy
faktor dopytu cena prace, t. j. redlna mzda). Ekonometricka analyza uda-
jov za roky 1993—-2000 ukazala, Ze v podmienkach SR zvysenie HDP o 1 %
vedie k zvySeniu zamestnanosti o 0,208 %, zvysenie redlnej mzdy o 1 % ve-
die k zniZeniu zamestnanosti len o 0,036 %.
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TABULKA 9 Prirastok zamestnanosti a nezamestnanosti v SR

ukazovatel 1993-2001 [tis. 0s6b]
1993 2001 zmena % z celku
2001-1993
pocet zamestnanych 2192,0 21227 -69,3 35
pocet ekonomicky aktivneho
obyvatelstva (EAO) 2 490,8 2619,4 +128,6 65
pocet nezamestnanych 298,8 496,7 +198,9 100

Dopytova funkcia trhu prace v SR dalej predpokladala kladny vplyv pri-
levu zahrani¢ného kapitalu a zaporny vplyv reStrukturalizacie a substi-
tucie prace kapitdlom na zamestnanost.

Zamestnanost v SR v obdobi 1993-2001 klesala priemernym tempom
0,55 % roéne. Tento pokles sa najviac prejavil v roku 1994 (-3,7 %) a v roku
1999 (-3 %). Pocas skiumanych 9 rokov do$lo k rastu zamestnanosti len
v rokoch 1995-1996 (v obdobi maximalneho rastu HDP) a potom v roku
2001 (pri zrychleni rastu HDP i prilevu zahraniéného kapitalu).

Pokles zamestnanosti v SR bol v§ak len druhoradym zdrojom rastu ne-
zamestnanosti. Jej hlavnym faktorom bol enormny rast poétu ekonomicky
aktivneho obyvatelstva (EAO), t. j. ponuky prace definovanej poétom oby-
vatelstva v produktivnom veku a pracujuicich v poproduktivnom veku (po-
zri tabulku 9).

Ako vyplyva z tabulky 9, az 65 % z prirastku nezamestnanosti ide na
vrub prirastku po¢tu ekonomicky aktivneho obyvatel’stva (EAO), ktory
v obdobi 1993-2001 rastol v priemere az o 0,63 % roc¢ne. To je podstat-
ne viac ako v krajinach EU (kde sa pohybuJe v priemere okolo 0,1 %—
—-0,2 %) a aj v krajindch V4 (v Ceskej republike a Madarsku je priras-
tok EAO blizky nule, a dokonca i v Polsku sa pohybuje len v rozmedzi
0,1 %-0,2 %).

Nadmerny rast EAO v SR je doésledkom problematickej politiky Statnej
podpory pérodnosti, ktord vyuziva hlavne obyvatelstvo rémskeho pévodu.
To sa vSak uz neda v dohladnom &ase ovplyvnit, pretoZe teraz dorastaju do
produktivneho veku deti narodené pred 15 rokmi.

Kvantifikacia makroekonomickych scenarov za pomoci vyuziti aktual-
nych informécii umoznuje projektovat vyvoj zamestnanosti a nezamest-
nanosti v SR v obdobi r. 2002—-2008. Ako vyplyva z tabulky 10, vyvoj za-
mestnanosti i pokles nezamestnanosti by mali byt v pripade vstupu SR do
EU (variant 2) lepSie ako v pripade nevstupu do EU v prvej vlne prijima-
nia za ¢lenov EU (variant 1). .

Rychlejsi rast HDP v SR oproti priemeru EU by okrem iného mal viest
k istému rastu zamestnanosti v SR. Hlavne v odvetviach naroénych na
pracu ma SR znaéné rezervy v pracovnych silach. Negativom vsak je, Ze
nie su primerane rozloZzené podla regiénov.

V r. 2001 sa dosiahol (vzhladom na rast HDP o 3,3 %) rast zamestna-
nosti o cca 1,0 % a podobnym tempom by mohla zamestnanost rast (podla
modelovych projekcii) i v r. 2002 a 2003.

Postupné zrychlenie rastu HDP a prilevu zahraniéného kapitdlu v dal-
gich rokoch by mohli mierne zrychlit rast zamestnanosti v r. 2004—2008
priemernym tempom az o 1,1, resp. o0 1,2 % roéne (podla variantu 1, resp. 2).
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GRAF 7 Rast poétu pracujucich a miera nezamestnanosti v %
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V modelovych projekcidch sa pritom zohladnili aj brzdiace vplyvy restruk-
turalizacie a s fiou spojeného rastu produktivity prace a priemernych mi-
ezd.

Miera celkovej nezamestnanosti v percentach ekonomicky aktivneho oby-
vatelstva podla VZPS dosiahla v r. 2001 19,2 % a vsetky relevantné vplyvy
nasvedéuju tomu, Ze tato vysokd miera nezamestnanosti v r. 2002—-2003
klesne len nepatrne.

Modelové prepocty ukazuju, Ze v dalsich rokoch by malo dojst k postup-
nému znizovaniu miery nezamestnanosti do roku 2008 vo variante 1 na
15,9 % a vo variante 2 na 15,4 %. Scenare o zvy$eni nezamestnanosti v SR
az na 30 % po vstupe do EU nemaju realny zaklad.

VyraznejSiemu zniZovaniu miery nezamestnanosti brani okrem iného vy-
soky prirastok poctu ekonomlcky aktivneho obyvatelstva v r. 2002—2008
v priemere 0 0,52 % ro¢ne v sdlade s prognézou NUP do r. 2006. Tento pri-
rastok sa vSak postupne zniZuje, ¢o spolu so zrychlenim prilevu zahranic-
ného kapitalu a rastu HDP (najma4 od r. 2004) umozniuje mierne znizova-
nie miery nezamestnanosti, zo si¢asnych cca 19 % na cca 15-16 % v r. 2008.

Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti je znazorneny na tabulke 10
a grafe 7

7. Porovnanie konvergencie ¢eskej a slovenskej ekonomiky k prie-
meru EU

Ekonomickd tiroveri CR a SR v ¢ase rozdelenia CSFR bola rozdielna. HDP
na obyvatela v parite kipnej sily predstavoval v roku 1993 v CR cca 62,2 %
a v SR 41,3 % priemeru EU,° ¢o je rozdiel cca 21 bodoy (tabulka 11). V dal-
Som vyvoji do roku 1996 vzrastla ekonomicka droven CR azna 66,8 % a SR
na 47,5 % priemeru EU, takzZe rozdiel medzi troviiou CR a SR sa len mélo
zmenil na cca 19 bodowv.
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TABULKA 10  Rast poctu pracujucich a miera nezamestnanosti v % podla VZPS

obdobie rast (pokles) poc¢tu pracuijucich, miera nezamestnanosti u ekonomicky
roéné tempa aktivneho obyvatelstva
skutoctost
1993 -1,7 12,2
1993-2001 -0,55 14,3
2000 -1,4 18,6
2001 1,0 19,2
projekcia variant 1 variant 2 variant 1 variant 2
2002 0,6 0,7 19,2 19,0
2003 1,0 1,1 19,0 18,8
2004-2006 0,8 1,3 18,0 17,6
2007-2008 1,1 1,2 16,3 15,9
2004-2008 1,0 1,25 17,3 16,9
2008 1,2 1,3 15,9 15,4
TABULKA 11 Vyvin ekonomickej trovne a cenovej hladiny v CR a SR (v % priemeru EU)
obdobie HDP na obyvatela podia PPP porovnatelna cenova hladina
CR SR CR SR
skutocnost
1993 62,2 41,3 30,0 30,2
1996 66,8 47,5 35,4 31,7
1999 58,6 48,2 40,0 33,5
2001 59,5 48,5 441 36,9
projekcia
2003 61,5 50,2 49,6 40,5
2005 63,9 52,0 55,2 44,6
2008 68,6 55,5 64,5 49,7

V obdobi od r. 1996 do r. 1999 doslo k pomerne vyraznej recesii éeskej
ekonomiky, ktora sa prejavila v absolitnom poklese HDP v stalych ce-
nach a vo vyraznom poklese relicie ekonomickej tirovne CRk prlemeru
EU az na 58,6 % v roku 1999. Makroekonomickd nerovnovéha, spojena
s dalsimi problemaml si vyniitila aj isté pribrzdenie redlnej konvergen-
cie v SR. Na rozdiel od CR tu v&ak nedo&lo k absoltitnemu poklesu HDP,
ale len k spomaleniu jeho rastu, takze reldcia ekonomickej tirovne SR
k priemeru EU sa v r. 1999 udrzala na drovni 48,2 %. Rozdielny vyvoj
oboch ekonomik viedol k zmierneniu rozdielu v ekonomlckeJ urovni,
ktory sa v reldciach k EU ustalil v r. 1999-2001 na drovni cca 10-11 bo-
dov.

Podla modelovych projekcii konvergenénych scendrov pre obe republiky
(v oboch pripadoch podla priaznivejsich variantov 2) by vyvoj ekonomickej
drovne CR mal mat vy$Sie tempa ako v SR vzhladom na viaceré vyhody
ekonomiky CR (okrem iného vyhodnejsia geograficka poloha, lepsia in-
frastruktira, vyssi prilev zahraniéného kapitélu atd.). Do roku 2008 by CR

10 Jdaje o ekonomickej tirovni a porovnateInej cenovej hladine pred rokom 1999 uvédzané v tomto
¢lanku su len aproximativne vzhladom na viaceré metodické zmeny v ECP i v narodnych sta-
tistikach.
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preto mohla dosiahnut cca 68,6 % prlemeru EU 15, zatial éo SR by dosiah-
la 55,5 %. Pri prepocte na troven rozsirenej EU-25 by sa tieto relacie v roku
2008 mohli zvysit v CR na cca 75 % a v SR na 61 % (&o je rozdiel cca 14 bo-
dov).

_ Porovnatelnd cenovd hladina (CPL) v CR a SR bola v ¢ase rozdelenia
CSFR zhruba rovnaka a predstavovala v roku 1993 len cca 30 % priemeru
EU. Dalsi vyvoj CPL bol v oboch republikach zhruba rovnomerny, pricom
vS8ak nomindlna konvergencia v SR bola znatelne pomalsia, a to najmé pre
horsi vyvoj menového kurzu. Podla predbeznych vysledkov ECP 1999 pred-
stavovala v roku 1999 cenova hladina v CR 40,0 % priemeru EU, kym v SR
len 33,5 % (rozdiel cca 6,5 bodu).

Do roku 2001 doslo v oboch republikdch k pomerne vyraznému ras-
tu CPL, ktory by mal podla modelovych projekcii pokracovat aj v dal-
§ich rokoch. Pritom nomindlna konvergencia v CR by mala byt rychlejsia
najmé vzhladom na predpokladané zhodnocovanie kurzu meny. V porov-
nani s EU-15 by do r. 2008 mala CPL dosiahnut v CR cca 64,5 % a v SR
49,7 % (tabulka 11). Po prepoéte na priemer rozsirenej EU-25 by tieto
relacie boli vyssie, a to v CR cca 67,7 % a v SR 52,2 % (rozdiel cca
15,5 bodu). To by znamenalo, Ze koeficient ERDI (vo vztahu k euru) by
sav CRznizil z 2,56 vr. 1999 na 1,6 vr. 2008 av SR z 3,0 vr. 1999 na
cca 1,9 v r. 2008.

8. Zaver

Vstup do EU je pre dal3i vyvin ekonomiky SR nesporne najlepsou alter-
nativou. Nie je v8ak vhodné podliehat jednostrannym predstavdm o spa-
sonosnosti vstupu a o tom, Ze vstup do EU prinesie len samé vyhody. Napr.
v prvych dvoch rokoch po vstupe treba oéakavat rast cien potravin a tova-
rov kratkodobej spotreby s istymi dosahmi na inflaciu, realne prijmy oby-
vatelstva atd. Inym prikladom negativnych dosahov vstupu moézu byt
znaéné naklady na uplatnenie legislativy EU tykajucej sa ochrany Zivot-
ného prostredia, bezpecénosti prace atd.

V makroekonomickych dosahoch vstupu do EU prevladaji jednoznaéne
vyhody, ako ukazuju vysledky modelovych kvantifikacii dvoch variantov.
Ich hlavné vysledky, ¢o sa tyka vyvoja relevantnych ukazovatelov, mozno
zhrnat v tabulke 12 a tabulke 13.

Uvedené vysledky spracovania konvergen¢nych scendrov naznacuju, Ze
véasny vstup SR do EU by mohol viest k vy&§im tempam makroekono-
mickych ukazovatelov a Zivotnej trovne zhruba o 0,8-1,0 percentny bod

ro¢ne. Aj koncové hodnoty redlnej i nominalne;j konvergencie by boli vo va-

TABULKA 12
priemerné tempa rastu 2002—2008
variant 1 (vstup 2008) variant 2 (vstup 2004)
HDP, v s. c. 3,63 4,54
produktivita prace, v s. c. 2,47 3,29
redlna priemerna mzda 2,27 3,30
spotreba doméacnosti, v s. c. 3,34 4,13
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TABULKA 13

koncové hodnoty vybranych ukazovatelov v r. 2008
variant 1 (vstup 2008) variant 2 (vstup 2004)

HDP na obyv., PPP, v % EU 52,5 55,5
porovnatelna cenova hladina,

Vv % priemeru EU 41,2 49,7
saldo bezného uc¢tu PB v % HDP -4,6 -3,2
nominalny kurz SKK/EUR 50,1 41,5
miera nezamestnanosti v % 15,9 15,4

riante skorSieho vstupu do EU priaznivejsie. Z toho vyplyva, ze vstup do
EU v 1. vine (r. 2004) by mal byt zakladnou politickou i ekonomickou pri-
oritou SR.
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Real and Nominal Convergence of the Slovak Economy
to the European Union

Ivan SUJAN — Milota SUJANOVA — Institute of Slovak and World Economy, Slovak Academy of Sciences,
Bratislava (milotasujanova @ seznam.cz)

The possible development of the real and nominal convergence of the Slovak eco-
nomy to the EU average is here expressed by the alternative convergence scenarios
worked out by the authors. These scenarios have been processed using both expert
estimations and simulation applications of the authors’,,SR-2001“ econometric mac-
romodel.

The estimated results of the real and nominal convergence to the EU level by the
authors have been used in Czech and Slovak governmental studies on the integra-
tion of both the Czech and Slovak economies to the EU. Entering the EU by 2004
seems to be the optimum scenario for Slovakia.
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