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Regulatorné stanovené postupy
pro odhad oc¢ekavanych ztrat v CR

(a jejich vztah k regulatorné stanovenym
postupum pro odhad ztrat neocekavanych)

Lucie KOBZOVA*

1. Uvod

Pii fizeni uvérového rizika rozeznavame tzv. o¢ekdvanou a neocekava-
nou ztratu. Oéekavanou ztratu lze statisticky vymezit jako stiedni hod-
notu pravdépodobnostniho rozdéleni ztrat z daného portfolia. Tato ztrata
by méla byt promitnuta i do ocenéni daného produktu. Naproti tomu ne-
otekavana ztrata je ddna maximalni moznou ztratou pti urcitém daném
stupni pravdépodobnosti. Neoéekdvanou ztratu lze vyjadiit rozdilem sku-
teéné dosazené urovné ztraty a ztraty oCekavané.

V zéavislosti na druhu ztrat rozliSujeme i rozdilné zptsoby kryti rizika
téchto ztrat. Pro ucel pokryti otekavanych ztrat (tj. vlastné pramérnych
ztrat vyvozenych z predchoziho vyvoje kvality portfolia) by banka méla vy-
tvaret opravné polozky, a to pravé ve vysi odhadu oéekavané ztraty. Proti
neoCekavané ztraté se banka kryje svym kapitalem.

2. Ceska regulatorni viprava pro pokryti oéekavanych ztrat
2.1 Vypocet vyse opravnych polozek

Ceska regulatorni dprava v soucasné dobé bankdm neumoZiuje, aby
tvorily opravné polozky na zakladé vlastnich statistickych odhad.
Tvorba opravnych polozek (resp. odhad o¢ekavanych ztrat) je ddna re-
gulatorni dpravou v ramci Opatieni Ceské narodni banky ¢. 193 ze dne
9. Cervence 1998, kterym se stanovi zasady klasifikace pohledavek z uvéra
atvorby opravnych polozek k témto pohledavkam (dale jen Opatieni o kla-
sifikaci). Na zakladé tohoto opatieni jsou jednotlivé pohledavky zatazo-
vany do kategorii klasifikace (v souladu s nastavenymi kritérii), piiemz
ke kazdé kategorii je stanoven koeficient pro tvorbu opravnych polozek,
ktery v podstaté vyjadiuje regulatorné odhadnutou pravdépodobnost
ztraty piislusné kategorie pohledavek. Banky jsou povinny vytvaret

* Ceska narodni banka (lucie.kobzova@cnb.cz)
Autorka prezentuje vlastni nazory, jeZ nemuseji nutné odpovidat stanoviskiim instituce, v niz
pusobi.
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opravné polozky k jednotlivym klasifikovanym pohledavkam minimalné
ve vysi upravené hodnoty pohledavky! ndsobené piislusnym koeficien-
tem. Opatreni jim vSak nebrani v tom, aby vytvarely i objem opravnych
polozek vyssi.

Opatieni o klasifikaci rozliSuje pét kategorii pohledavek:

a) standardni pohledavky,

b) sledované pohledavky,

¢) nestandardni pohledavky,

d) pochybné pohledavky a

e) ztratové pohledavky.

Pi#i zarazovani do kategorii musi banka zohlednit zejména tato hlavni
kritéria:

Financni a diichodovd situace dluznika

Pro kazdou kategorii je v opatieni stanoven slovni popis toho, co lze
na zakladé hodnoceni bonity dluznika ocekavat vzhledem k jeho pla-
tebni moralce. Opatieni nestanovi zadné konkrétni pozadavky na udro-
ven jednotlivych finanénich ukazatelt. Kazda banka si musi stupnici
hodnot stanovit sama. Vlastni poZzadavky na hodnoceni dluznika ne-
jsou podrobnéji definovany a zdleZi pouze na bance samotné, zda pou-
zije pro hodnoceni bonity dluznika néjaky nastroj a jaky (nap¥. vnitini
rating, vnitini bodovani (scoring), expertni hodnoceni svych pracov-
nikd). Vysledky hodnoceni tak mohou byt v jednotlivych bankach
opieny o ruzné sofistikované postupy a rtzné sofistikované posouzeni
toho, zda je finanéni situace dluznikt vyhodnocovana obezietné a zda
zatazovani do kategorii klasifikace je provadéno v souladu s Opatie-
nim o klasifikaci, coz vede k nutnosti posuzovat postupy banky pii hod-
noceni bonity jejich klientd.

Doba po splatnosti pohleddvky nebo nékteré jeji ¢asti

Kritérium doby po splatnosti je pro kazdou kategorii jednozna¢né kvan-
tifikovano. Pohledavka, jez je po splatnosti méné nez 31 dni, je stale jesté
povazovana za standardni pohleddavku. V piipadé, Ze je pohledavka 31 az
90 dni po splatnosti, méla by byt zaiazena do kategorie sledovanych. Doba
91 az 180 dni po splatnosti je kritériem pro zatrazeni do kategorie pohle-
davek nestandardnich, 181 az 360 dni do kategorie pochybnych a vice nez
360 dni do kategorie ztratovych.

Dostatecnost informaci o financéni a diichodové situaci dluznika

Opét se jedna o kritérium, které je pro kazdou kategorii jednoznaéné
kvantifikovano po¢tem dni. Pokud m4 banka dostatek informaci o finanéni
a duchodové situaci dluznika do 30 dni ode dne, kdy mély byt bance k dis-
pozici, muze zaiadit pohledavku do kategorie standardnich. Pokud v§ak

1 Upravenou hodnotou pohled4avky se rozumi nomindlni hodnota pohledavky sniZzena o hodnotu
kvalitniho zajisténi.
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banka nema tyto informace vice nez 30 dni a méné nez 91 dni ode dne,
kdy meély byt bance k dispozici, je to divod pro zaiazeni do kategorie po-
hledavek sledovanych. Vice nez 90 dni a méné nez 181 dni je divodem pro
zatazeni do kategorie pohledavek nestandardnich, vice nez 180 a méné
nez 361 dni do kategorie pochybnych a 361 a vice dni do kategorie ztra-
tovych.

Restrukturalizace pohleddvky z ditvodu tiZivé financéni a diichodové situace

Na zakladé tohoto kritéria banka zarazuje pohledavku do kategorie sle-
dované nebo nestandardni v zavislosti na po¢tu mésicd, resp. let od po-
sledniho ptepracovani planu splatek. Pokud banka ptepracovala (na za-
kladé informaci o finan¢éni a dtchodové situaci dluznika) plan splatek
pohledavky pted vice nez 6 mésici a méné nez 3 roky, muze pohledavku za-
radit do kategorie sledovanych; pokud v§ak banka prepracovala tento plan
splatek ze stejnych divoda pred méné nez 6 mésici, je to divodem pro za-
razeni do kategorie nestandardnich.

Piehled hlavnich kritérii pro zarazeni pohledavek do jednotlivych kate-
gorii je uveden v tabulce 1.

Po roztridéni pohledavek do kategorii vytvari banka k jednotlivym po-
hledavkam (kromé pohledavek zaiazenych do kategorie standardnich)
opravné polozky.

Regulatorni pristup k tvorbé opravnych polozek stanovi postup pro vy-
pocet minimalni vySe opravnych polozek, které musi banka k pohledav-
kam zatazenym do jednotlivych kategorii klasifikace vytvaret. K jednot-
livym kategoriim je tak stanoven pro tvorbu opravnych poloZek ,mini-
malni“ koeficient. Znamena to tedy, Ze pokud si banka ptistup k jednotli-
vym pohleddvkam zarazenym do dané kategorie klasifikace sama nedi-
verzifikuje v souladu se spodni hranici podle CNB, pristupuje na zakladé
Opatteni o klasifikaci ke vSem pohledavkam zatrazenym do jedné katego-
rie stejné (tj. pro vypocet potieby opravnych poloZek je pouZzit stejny koe-
ficient).

Tvorbu opravnych polozek k jednotlivym pohledavkam lze vyjadiit po-
moci nasledujiciho vztahu:

OPp = (V — C) - koeficient
kde: OPp je potieba opravnych polozek, V objem (nesplacena vysSe pohle-
davky), C hodnota kvalitniho zajisténi.

TABULKA 2 Koeficienty pro tvorbu opravnych polozek

kategorie pohledavek koeficient
sledovana 0,05
nestandardni 0,2
pochybna 0,5
ztratova 1,0

Zzdroj: Opatfeni CNB (1998)
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2.2 Posouzeni realnosti nastaveni koeficienta pro vypocet oprav-
nych polozek

V nastaveni koeficient pro vypoéet opravnych polozek nebyly od doby
jejich zavedeni provddény Z4dné tpravy; to znamend, Ze od prvni verze
Opatieni (Opatieni CNB ¢. 3 ze dne 4. ¢ervence 1994; pied tim byly sta-
noveny ,Zasady pro tvorbu rezerv a opravek k rizikovym aktivim bank
vypracované Statni bankou ceskoslovenskou) jsou stanoveny na stejné
urovni.

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o vyznamny ukazatel, ktery v podstaté
vyjadfuje pravdépodobnost selhdni a ovliviiuje vysi regulatorné propoc-
tené oCekavané ztraty spojené s jednotlivymi pohledavkami, resp. s ce-
lym portfoliem pohledavek, pokusili jsme se v tomto ptispévku realnost
jeho nastaveni posoudit na zakladé odhadu roéniho propadu jednotli-
vych pohledavek, resp. jednotlivych kategorii pohledavek do stavu se-
Théani.

2.2.1 Zdrojova data a predpoklady

Pro tcely odhadu jsme vychézeli z agregované datové zakladny CNB,
konkrétné z vykazu BD (CNB) 8-04 ,Hl4Seni o zméné stavu klasifikova-
nych uvéra“, které mimo jiné obsahuje také informaci o ¢tvrtletnim pri-
rastku, resp. ubytku objemu jednotlivych kategorii klasifikace prostied-
nictvim p¥esunu mezi jednotlivymi kategoriemi navzajem. Z vykazu vSak
neni ziejmé, jaky objem dané kategorie pohledavek, ktery se nepiresune do
jiné kategorie, v této kategorii na konci sledovaného obdobi skute¢né zu-
stal, tj. nebyl napt. standardnim zptsobem splacen nebo nebyl néjakym ji-
nym zpusobem vyveden z bilance banky. Tuto skute¢nost je pak nutné mit
na zieteli p¥i posuzovani ddle uvadénych idaji o objemu pohledavek, které
zistavaji v sledovaném obdobi ve stejné kategorii. Uvadéné procento ob-
jemu pohledavek, jez zustava ve stejné kategorii, je proto nutné chapat
jako procento maximalni.

Z vykazu nebylo mozné ziskat informaci o velikosti jednotlivych uveéra,
které se presouvaji mezi jednotlivymi kategoriemi. Piredpokladali jsme
proto, Ze prumérna velikost uvérta presouvajicich se mezi jednotlivymi ka-
tegoriemi je stejna, tj. presun do ostatnich kategorii klasifikace neni za-
visly na velikosti dvéru.

Z dat, ktera jsme méli k dispozici, nebylo rovnéz mozné ,,vystopovat® cho-
vani kazdé jednotlivé pohledavky, tj. skuteénou cestu (resp. klasifikaéni
kategorie), kterou v sledovaném obdobi prosla. Pro iéely odhadu jsme proto
zavedli predpoklad, Ze chovani kazdého jednotlivého uivéru neni v ramci
daného ¢tvrtleti zavislé na jeho historii, tj. na zarazeni do kategorii v obdo-
bich minulych.

Vykaz BD (CNB) 8-04 je od bank pozadovén od roku 1997, pFi¢emz jed-
notlivé banky jsou povinny zasilat tento vykaz ¢tvrtletné. V dobé prova-
déni odhadt jsme méli k dispozici data za 4 uzaviené roky (1997-2000).
Jednalo se tedy celkem o 16 ¢tvrtletnich agregovanych vykazi, ze kterych
bylo mozné ziskat objemy pohledavek, které se v prubéhu daného ¢tvrt-
leti presunuly do jinych kategorii.
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I pFes to, Ze z poznatkti bankovniho dohledu vyplyva, Ze vykaz BD (CNB)
8-04 patii mezi problematické vykazy, odhady uvedené v tomto textu jsou
zaloZeny na datech, ktera vychazeji z uéetnich informaci, a jsou tudiz z vy-
kazu nejspolehlivé;jsi.

2.2.2 Postup vypoctu

Z dtvodu moznosti srovnani jsme uvazovali 3 ruzné definice selhani, je-
jichz volba vychazela z kritérii definice selhani akceptovanych v piipravo-
vaném materialu New Basle Capital Accord:

definice 1: propad do kategorie pohledavek ztratovych

definice 2: propad do kategorie pohledavek pochybnych nebo ztratovych

definice 3: propad do kategorie pohledavek nestandardnich nebo pochyb-
nych nebo ztratovych

Vy$e uvedend data jsme pievedli do procentudlni podoby; to znamena, Ze
absolutni vyjadfeni pifesunu mezi jednotlivymi kategoriemi jsme vyjadrili
procentnim propadem konkrétni kategorie pohledavky do kategorii ostat-
nich. (Byl tedy posuzovan objem dané kategorie na zaéatku kazdého sledo-
vaného obdobi s vykadzanou situaci na konci tohoto sledovaného obdobi.)

Ziskali jsme tak 16 matic, které vyjadiovaly pravdépodobnost presunu
mezi jednotlivymi kategoriemi. Jednalo se v8ak o étvrtletni pravdépodob-
nosti, které bylo nutné pirevést na ro¢ni bazi. Z vysledk za jednotliva étvrt-
leti jsme proto vypocetli primér a ziskali tak 4 étvrtletni matice vyjadiu-
jici primérny presun mezi jednotlivymi kategoriemi klasifikace v ramci
jednotlivych étvrtleti (tabulka 3).

Pii prevodu vysSe uvedenych ¢tvrtletnich informaci na roéni bazi jsme
piredpokladali ¢tvrtletni propad vSech kategorii klasifikace do v8ech ostat-
nich kategorii klasifikace, a to postupné ve vSech po sobé nasledujicich
étvrtletich. Pohledavka zarazenda do jedné kategorie klasifikace se tak moh-
la s vy$si ¢i niz8i pravdépodobnosti vyvijet celkem 625 moZnymi zptsoby
s tim, Ze na konci sledovaného obdobi, které bylo v tomto p¥ipadé 1 rok,
mohla dosahnout jedné z péti kategorii (zhorSeni stavu, zlepSeni stavu, se-
trvani ve stejné kategorii jako na za¢atku roku). Vzhledem k tomu, Ze ka-
tegorii klasifikace je celkem pét, bylo simulovano celkem 3125 moznych
zptusobu piesunt jednotlivych pohledavek za 1 rok.

Pravdépodobnost roéniho propadu do konkrétni kategorie klasifikace
byla ziskana souétem pravdépodobnosti vSech moznych zptsobd vyvoje,
u nichz se sledovana pohledavka ve 4. ¢tvrtleti nachazela v dané konkrétni
kategorii.

Vysledky propoétt pro vSechny kategorie jsou souhrnné uvedeny v ta-
bulce 4; ta vyjadiuje migra¢ni matici pro jednotlivé kategorie klasifikace
(dale také klasifikaéni migraéni matice).

2.2.3 Interpretace vysledkua

Ekonomicky dopad presunu pohledavek do jinych kategorii je odlisny,
podle toho, zda se jedna o pfesun do kategorie horsi, nebo do kategorie lepsi.
Tak napt. v piipadé presunu nestandardni pohledavky do kategorie sledo-
vané (tj. o jeden stupen lepsi) by se potfeba opravnych poloZzek snizila
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TABULKA 3 Ctvrtletni prdmérné matice

| standardni | sledované | nestandardni | pochybné ztratové
1. Ctvrtleti
standardni 0,9932 0,0059 0,0007 0,0002 0,0001 1,00
sledované 0,3427 0,5403 0,0826 0,0231 0,0112 1,00
nestandardni 0,1555 0,0288 0,6157 0,1454 0,0546 1,00
pochybné 0,0176 0,0019 0,0132 0,7440 0,2233 1,00
ztratové 0,0243 0,0001 0,0002 0,0027 0,9727 1,00
2. Ctvrtleti
standardni 0,9899 0,0084 0,0014 0,0001 0,0001 1,00
sledované 0,4251 0,4238 0,1022 0,0376 0,0112 1,00
nestandardni 0,1810 0,0494 0,5362 0,1846 0,0489 1,00
pochybné 0,0273 0,0016 0,0208 0,7430 0,2074 1,00
ztratové 0,0042 0,0005 0,0008 0,0010 0,9935 1,00
3. Ctvrileti
standardni 0,9906 0,0084 0,0006 0,0001 0,0003 1,00
sledované 0,2523 0,6390 0,0886 0,0110 0,0090 1,00
nestandardni 0,1275 0,0286 0,5948 0,2035 0,0457 1,00
pochybné 0,0333 0,0018 0,0073 0,7792 0,1784 1,00
ztratové 0,0045 0,0005 0,0008 0,0005 0,9938 1,00
4. Gtvrtleti
standardni 0,9853 0,0116 0,0009 0,0013 0,0009 1,00
sledované 0,4678 0,3076 0,1265 0,0418 0,0563 1,00
nestandardni 0,2397 0,0476 0,4225 0,1934 0,0969 1,00
pochybné 0,0562 0,0015 0,0185 0,6809 0,2429 1,00
ztratové 0,0288 0,0001 0,0013 0,0044 0,9653 1,00

poznamka: Pravdépodobnost, ze pohledavka zustane ve stejné kategorii jako na za¢atku sledovaného obdobi, byla
vzhledem k neexistenci dat ziskana dopoctem do 100 %. Pfedpokladame tedy, ze pokud se pohledavka
nepresune do jiné kategorie, zUstava v té kategorii, v niz byla zafazena na za¢atku roku.

zdroj: vlastni vypocty

TABULKA 4 Klasifikaéni migrani matice

standardni sledované | nestandardni pochybné ztratové 1,00
standardni 0,9731 0,0162 0,0041 0,0033 0,0032 1,00
sledované 0,7423 0,0604 0,0563 0,0672 0,0737 1.00
nestandardni 0,4230 0,0266 0,0971 0,2079 0,2453 1,00
pochybné 0,1089 0,0036 0,0170 0,3039 0,5666 1.00
ztratové 0,0611 0,0009 0,0021 0,0067 0,9291

poznamka: Soucet pravdépodobnosti pfesunu jedné kategorie do jinych kategorii (v¢€. pravdépodobnosti setrvani
v dané kategorii) musi byt 100 %, resp. 1 (viz kontrolni soucty v pravé ¢asti tabulky).
zdroj. vlastni vypocty

0 15 procentnich bodt (20-5 %) z objemu kvalitné nezajisténé éasti pohle-
davky. Naopak pri pfesunu stejné pohledavky do kategorie pochybnych (t;j.
o jeden stupen horsi) by se pozadavek na potiebu opravnych polozek zvysil
0 30 procentnich bodd (50-20 %) z objemu kvalitné nezajisténé pohledavky.
Pravdépodobnost presunu ve vysi jednoho procentniho bodu ma proto zcela
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GRAF 1 Pfesun standardnich pohledavek do ostatnich kategorii klasifikace

standardni
pohledavky

0,41 % 0,33 %

nestandardni pochybné ztratové
pohledavky pohledavky pohledavky

jiny ekonomicky vyznam, kdyz se jedna o pohyb smérem nahoru, nez v pii-
padé, kdy se jedna o pohyb smérem dolt. Klasifikaéni migra¢ni matice po-
dava nasledujici informace o jednotlivych kategoriich klasifikace:

sledované
pohledavky

zdroj: vlastni vypocty

Standardni kategorie

V pripadé pohledavek zairazenych na poéatku roku do kategorie stan-
dardnich existuje velka pravdépodobnost (97,31 %), Ze tyto pohledavky
v této kategorii setrvaji cely rok. Da se tedy usuzovat, Ze kritéria klasifi-
kace jsou v pripadé standardni kategorie nastavena obezietné a pohle-
davky zaiazené do této kategorie lze povaZovat za bonitni. Pfesun stan-
dardnich pohledavek do ostatnich kategorii klasifikace je nejvétsi u ka-
tegorie sledovanych (1,62 %). Do ostatnich kategorii se pfesune jen mala
éast, a proto je i pravdépodobnost selhani nizka (podle definice 1 = 0,32 %,
podle definice 2 = 0,65 %, podle definice 3 = 1,06 %).

Sledovand kategorie

Kategorie sledovanych pohledavek se jevi jako velice nestabilni. Pouze
6,04 % pohledavek zatazenych na zacéatku roku do kategorie sledovanych
je do této kategorie zarazeno i na konci roku. Vysledky ukazuji, ze velka
éast (74,23 %) téchto pohledavek se presouva do lepsi kategorie, tj. do ka-
tegorie standardnich. Do horsich kategorii se presouva cca 19,72 % sledo-
vanych pohledavek, piiéemz propad do jednotlivych kategorii je pomérné
rovnomérny (okolo 6—7 %). Tyto zjisténé skuteénosti naznacuji, Ze u sle-
dovanych pohledavek pievlada zlepsujici se trend a co do tvorby opravnych
polozek existuje vysoka pravdépodobnost jejich rozpousténi. Na druhé
strané v8ak pravdépodobnost selhani podle jednotlivych definic selhani je
— v porovnani s koeficientem CNB pro tvorbu opravnych polozek — vyssi
(definice 1 = 7,37 %, podle definice 2 = 14,09 %, podle definice 3 = 19,72 %);
z toho lze dovozovat, Ze i oéekavana ztrata je ve skuteénosti vyssi, nez od-
povid4 objemu opravnych polozek vytvorenych s vyuZitim minimélniho ko-
eficientu CNB 5 %.

Nestandardni pohledduvky

Rovnéz kategorie nestandardnich pohledavek se jevi jako relativné malo
stabilni. Pouze 9,71 % pohledavek je na konci roku zaiazeno do stejné ka-
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GRAF 2 Pfesun sledovanych pohledavek do ostatnich kategorii klasifikace

sledované
pohledavky

74,23 % 7,37 %
6,72 %
nestandardni pochybné ztratové
pohledavky pohledavky pohledavky

GRAF 3 Presun nestandardnich pohledavek do ostatnich kategorii klasifikace

standardni
pohledavky

zdroj: vlastni vypocty

nestandardni
pohledavky

42,30 % 24,53 %
2,66 % 20,79 %

sledované pochybné ztratové
pohledavky pohledavky pohledavky

tegorie jako na zacatku roku. Do lepSich kategorii se piesune cca 44,96 %,
pri¢emz z tohoto objemu nejvétsi je presun do kategorie standardnich po-
hledavek (42,30 %). Pravdépodobnost piesunu do horsich kategorii je cca
45,32 %. Znamena to tedy, ze u kategorie nestandardnich pohledavek ne-
prevlada zadny trend a pravdépodobnost zlepSeni ¢i zhorseni je vyrovnana.
Pravdépodobnost selhani u této kategorie je v porovnani s predchozimi ka-
tegoriemi vy$si (podle definice 1 = 24,53 %, podle definice 2 = 45,32 %, podle
definice 3 = 47,98 %). I u této kategorie lze tudiz dovodit, Ze ofekavana
ztrata spojend s danou kategorii je ve skutecnosti vyssi neZ objem oprav-
nych polozek vytvorenych s vyuzitim miniméalniho koeficientu podle CNB
ve vysi 20 %.

standardni
pohledavky

zdroj: vlastni vypocty

Pochybné pohleddvky

Z celkového objemu pochybnych pohledavek jich po roce ztistava ve stejné
kategorii klasifikace cca 30,39 %. Nejvétsi je presun téchto pohledavek do
kategorie pohledavek ztratovych (56,66 %), coz svédéi o tom, Ze se jedna
uz o malo bonitni kategorii s vysokou pravdépodobnosti dal§iho zhors$o-
vani. Do lepsich kategorii se presouva pouze 12,95 % pohledavek. Pravdé-
podobnost selhani (tj. propad do kategorie pohledavek ztratovych podle de-
finice 1) je v tomto ptipadé 56,66 %, coz je v porovndni s minimalnim
koeficientem podle CNB ve vysi 50 % vysledek mirné vyssi.
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GRAF 4 Pfesun pochybnych pohledévek do ostatnich kategorii klasifikace
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GRAF 5 Presun ztratovych pohledavek do ostatnich kategorii klasifikace
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zdroj: vlastni vypocty
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Ztrdtové pohledduvky

0,21 %

nestandardni
pohledavky

standardni
pohledavky

zdroj: vlastni vypocty

Kategorie ztratovych pohledavek je povazovana za nejméné bonitni ka-
tegorii, spojenou s nemoznosti plného splaceni pohledavek. Vysledky ma-
tice vykazuji vysokou stabilitu této kategorie — 92,91 % pohledavek zata-
zenych do této kategorie v této kategorii ztistane i na konci roku. Vzhledem
ke $patné bonité klasifikovanych pohledavek je vSak prekvapivé vysoka
pravdépodobnost jejich presunu do kategorie pohledavek standardnich
(6,11 %).

2.3 Shrnuti zajimavych zjisténi
Z vyse uvedeného lze vyvodit néktera zajimava zjisténi:

Jednotlivé kategorie klasifikace se jevi jako velmi nestabilni (kromé
kategorie pohleddvek standardnich a ztrdtovych).
Pravdépodobnost setrvani ve stejné kategorii klasifikace je u katego-
rii pohledavek sledovanych, nestandardnich a do jisté miry i u pochyb-
nych pomérné nizka. Kvalita pohledavek zarazenych do téchto katego-
rii se v prabéhu roku méni natolik, Ze si vyZada zménu kategorie
klasifikace. Tato skuteénost platiico do datového omezeni, na které jsme
upozornovali jiz dfive (neexistence informace o objemu pohledavek, které
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TABULKA 5 Pravdépodobnost setrvani ve stejné kategorii (v %)

kategorie klasifikace pravdépodobnost
setrvani ve stejné
kategorii
standardni 97,31
sledovana 6,06
nestandardni 9,71
pochybnéa 30,39
ztratova 92,97

zdroj: vlastni vypocty

v dané kategorii skute¢né ztstanou, tj. nejsou napt. splaceny ¢éi jinak vy-
vedeny z bilance banky), a to z toho dtvodu, Ze se jedna o procento ma-
ximalni.

Vysoka nestabilita téchto kategorii mutze byt vysvétlena predpokla-
dem, Ze snahou podnika je primarné dosahovat dobré vysledky a plnit
véas vSechny smluvni podminky, tj. mit pohledavku zaiazenu do stan-
dardni kategorie. V chovani podniku v§ak mohou nastat rtizné poruchy,
jez mohou byt zptsobeny at jiz vlastnim zapti¢inénim (napi. nepravi-
delnost splaceni ¢i predkladani finanénich vykazd z divodu selhani lid-
ského faktoru), nebo ptisobenim vnéj$ich vliva (napt. zhorSeni finanéni
situace z diavodu nedobytnych pohledavek); pak by byla pohledavka za-
fazena do horsi kategorie. Snahou podniku v§ak je chyby ve svém cho-
vani napravit (napi. chybéjici vykazy a splatky doplnit), cozZz ma vliv na
opétovné zlepsSeni kategorie klasifikace, do které je pohledavka zara-
zena. Ne vzdy se vSak naprava chyb podai#i a podnik se pies veSkerou
snahu dostane do stavu selhani (tj. az do kategorie ztratovych). Kategorie
sledovanych, nestandardnich a pochybnych pohledavek je proto mozné
chapat jako urcité mezistupné mezi dobrym a zcela nedspéSnym podni-
kem.

Jinym vysvétlenim vSak muze byt také to, Ze kritéria klasifikace (a to
zejména doba po splatnosti a prodleni v predkladani vykaz) nemuseji
spravné a presné vystihovat bonitu, resp. riziko pohledavek. Jejich bo-
nita/riziko mohou byt ve skuteénosti vy$si, nez jak je jsou schopny pokryt
a popsat stanovena kritéria pro jednotlivé kategorie klasifikace, a proto
se pohledavka v kratké dobé presouva do jiné kategorie, jejiz kritéria
spliuje. Pokud dochazi k éasté zméné v zarazeni do kategorie klasifikace,
ma to vliv i na zménu pozadavka na tvorbu opravnych polozek, ¢imz
vlastné dochazi i k velké fluktuaci odhadu oéekavané ztraty spojené s da-
nou pohledavkou. Océekavana ztrata vyjadienda prostiednictvim koefici-
entd pro tvorbu opravnych polozek by tedy nebyla vyjadiena dostateéné
presné.

Pomérné vysokd je pravdépodobnost presunu pohleddvek z jedno-
tlivych kategorii klasifikace do kategorie pohleddvek standard-
nich.

U kategorie pohledavek sledovanych a nestandardnich je presun do ka-
tegorie standardnich ze vSech ostatnich moZnosti nejpravdépodobnéjsi.
V pripadé pohledavek pochybnych a ztratovych je pravdépodobnost pie-
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TABULKA 6 Pravdépodobnost pfesunu do kategorie standardnich (v %)

kategorie klasifikace pravdépodobnost
pfesunu do kategorie
standardnich

standardni 97,31*
sledovana 74,23
nestandardni 42,30
pochybna 10,89
ztratova 6,11

pozndmka: * totozné s pravdépodobnosti setrvani ve stejné kategorii
zdroj: vlastni vypocty

sunu do kategorie standardnich na druhém misté&, ale i tak je vzhledem
k predpokladané bonité téchto pohledavek relativné vysoka.

Vysvétlenim muze byt skutecnost, Ze na zakladé nékterych kritérii,
napt. na zakladé splnéni kritéria doby po splatnosti nebo prodleni
s predkladanim vykaza, maze byt pohledavka relativné snadno a rychle
zatazena do lepsi kategorie klasifikace, a to dokonce rovnou do kate-
gorie pohledavek standardnich (pokud byla naraz napravena vSechna
poruseni smluvnich podminek). To je v8ak mozné pouze pri souc¢asném
splnéni i ostatnich kritérii klasifikace, jako je napft. finanéni situace
dluznika. Rychlé prerazeni do kategorie standardnich pohledavek by
tak bylo mozné pouze v pripadé, Ze by to podporovala i finanéni situace
dluznika.

Kategorzzace pohleddvek a minimadalni tvorba opravnych polozek
k nim podle Opatrenl CNB o Elasifikaci je v porovndni s kategori-
zaci podle S&P méné podrobna v pripadé bonitnéjsich pohledavek
a z toho duvodu vykazuje i niZ$i schopnost zohlednit pri tvorbé
opravnych poloZek skuteéné oéekdvané riziko, které z téchto po-
hleddvek plyne.?

Matice podle S&P rozliSuje sice 8 stupnt ratingu, avSak ve srovnani
s Opatienim CNB o klasifikaci, jez rozliSuje 5 kategorii, klade velky daraz
zejména na diverzifikaci bonitnich pohledavek, jez by byly podle Opatfeni
CNB zarazeny do kategorie standardnich. Diverzifikace bonitnéjéich po-
hledavek podle Opatrenl CNB o klasifikaci je tedy v porovndni se stupm
ratlngu podle S&P niz&i, zato viak v Opatfeni CNB jsou podle naseho né-
zoru vice diverzifikovany hiite hodnocené pohledavky (napt. nestandardni
a pochybné pohledavky s koeficienty 20 % a 50 %). Tato skuteénost ma na-
sledné i dopad na tvorbu opravnych polozek, piiéemz rozdil obou pristupt
se navic prohlubuje vzhledem k odliSnému piistupu ke zohlednovani za-
jisténi, resp. mér navratnosti. Vyse uvedené budeme demonstrovat na na-
sledujicim piikladé.

2 Analogii mezi vyznamem kategorii klasifikace podle CNB a stupiiti ratingu vyvozujeme napf.
z toho, Ze oba piistupy vyjadiuji bonitu pohledavky v ¢élenéni do urcité stupnice (tj. od nejlepsi
po nejhorsi), u obou p¥istupt je k jednotlivym kategoriim p¥ifazena pravdépodobnost selhani
(k obdobé koeficientd a PD — viz téz vyse), ktera je pak vyuzivana p¥i vypoétu/odhadu vyse tzv.
oc¢ekdvané ztraty, resp. potieby opravnych polozek pro jeji pokryti (koeficienty jsou vyuzZivany
v ramci regulatorné nastaveného postupu a PD vyvozena z matice S&P je vyuZivana v rdmci
raznych dvérovych modeld).
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TABULKA 7 Potfeba opravnych polozek podie Opatfeni CNB o klasifikaci

kategorie klasifikace 1 2 3 4 5
potfeba opravnych polozek (v %) 0 5 20 50 100
tvorba OP (o¢ekavana ztrata) 0 50 000 200 000 500 000 1 000 000

zdroj: vlastni vypocty

Predpoklady: vyse pohledavky: 1 000 000 Ké
vySe zajisténi: 0 K¢
doba splatnosti: 1 rok
urokova sazba: 5 %

V piipadé aplikace postupu podle Opatieni CNB o klasifikaci by vyse
uvedena pohledavka mohla byt vzhledem ke své bonité zarazena do jedné
z 5 kategorii klasifikace s tim, Ze by v zavislosti na zaiazeni do kategorie
klasifikace banka tvoiila prislusnou vysi opravnych polozek. Pozadovana
vySe tvorby opravnych polozek je pro jednotlivé kategorie uvedena v ta-
bulce 7. Vzhledem k tomu, Ze pro zjednoduseni predpokladame nulové za-
jisténi pohledavky, je pozadavek na tvorbu opravnych poloZzek v tomto pii-
padé zavisly pouze na kategorii klasifikace (resp. na piislusném koefi-
cientu pro danou kategorii). Potfeba opravnych polozek vychazi z jiz diive
uvedeného vztahu:

OPp = (V — C) - koeficient

V piipadé zarazeni pohledavky do stupnu ratingu podle S&P by stejna
pohledavka mohla byt zarazena do jednoho z 8 stupnad ratingu A az D
s pravdépodobnosti selhdani a mirou navratnosti® odhadnutou na zakladé
historickych zkusSenosti (viz tabulky 8 a 9). Jak je ziejmé také z tabulky
9, mira navratnosti nevychazi pouze ze zajisténi dané pohledavky, a proto
iv pripadé nulového zajisténi je jeji dopad nenulovy. VySe ocekavané ztraty,
proti niz by se banka méla kryt tvorbou opravnych polozek, vychazi ze
vztahu:

EL=E-(1-RR)-PD

kde: E je vySe expozice, EL ofekavana ztrata (expected loss), RR mira na-
vratnosti (recovery rate), PD pravdépodobnost selhani (probability of de-
fault)

Vyse ofekavané ztraty se zohlednénim miry navratnosti a bez jejiho zo-
hlednéni je uvedena v tabulce 10.
a minimalni tvorba opravnych polozek k nim podle opatieni CNB je v po-
rovnani s kategorizaci podle S&P méné podrobna v piipadé bonitnéjsich
pohledavek a z toho divodu vykazuje i nizsi schopnost zohlednit p¥i tvorbé

3 Mirou navratnosti se rozumi procento pohled4vky, jez je banka schopna ziskat p¥i selhani dluz-
nika zpét.
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TABULKA 8  Migraéni matice S&P

AAA AA A BBB BB B CCC selhani
AAA 90,81 8,33 0,68 0,06 0,12 0 0 0
AA 0,7 90,65 7,79 0,64 0,06 0,14 0,02 0
A 0,09 2,27 91,05 5,52 0,74 0,26 0,01 0,06
BBB 0,02 0,33 5,95 86,93 5,3 1,17 0,12 0,18
BB 0,03 0,14 0,67 7,73 80,53 8,84 1 1,06
B 0 0,11 0,24 0,43 6,48 83,46 4,07 5,2
CCC 0,22 0 0,22 1,3 2,38 11,24 64,86 19,79

zdroj: Standard & Poor’s Credit Week in Grupton, Finger, Bhatia (1997)

TABULKA 9 Miry navratnosti (v %)

typ pohledavky stfedni hodnota standardni odchylka
prednostni zajisténa (senior secured) 53,80 26,86
prednostni nezajisténa (senior unsecured) 51,13 25,45
prednostni podfizena (senior subordinated) 38,52 23,81
podfizend (subordinated) 32,74 20,10
podfizena uspokojena az po ostatnich

pohledavkach (junior subordinated) 17,09 10,90

zdroj: Studie Carty & Lieberman (96a) — Moodys Investors Service in Grupton, Finger, Bhatia (1997)

TABULKA 10 Potfeba opravnych polozek s vyuZzitim matice S&P

rating S&P AAA AA A BBB BB B CccC D
pravdépodobnost

defaultu (v %) 0,00 0,00 0,06 0,18 1,06 5,20 19,78 100,00
mira navratnosti

(v %) 51,13 51,13 51,13 51,13 51,13 51,13 51,13 51,13
oCekavand ztrata

(se zohlednénim 0,00 0,00 293,22 879,66 | 5180,22 | 25412,40 | 96 664,86 488 700,0
miry ndvratnosti)

oCekavand ztrata

(bez zohlednéni 0,00 0,00 600,00 1800,00 | 10600,00 | 52 000,00 | 197 800,00 1 000 000,00
miry navratnosti)

zdroj: vlastni vypocty s vyuzitim dat z tabulek 8 a 9

opravnych polozek skuteéné ocekavané riziko, které z téchto pohledavek
plyne*. Na druhé strané je vSak 1épe pokryto riziko plynouci z postupného
zhorsovani httre hodnocenych pohledavek.

Pravdépodobnost selhani jednotlivych kategorii je v porovnani s na-
stavenymi koeficienty pro tvorbu opravnych poloZek vyssi.

Vysledky simulace piesunu jednotlivych kategorii klasifikace do stavu
selhani naznacéuji, Ze pravdépodobnost selhani je (za predpokladu vSech

¥ s

t¥i vySe uvedenych definic selhani) vy$si, nez by naznaéovaly regulatorné
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TABULKA 11 Srovnani pravdépodobnosti selhani s koeficienty pro tvorbu opravnych polozek

(v %)
kategorie pravdépodobnost | pravdépodobnost pravdépodobnost koeficient pro
selhani ¢. 1 selhani ¢. 2 selhani ¢. 3 tvorbu OP
standardni 0,32 0,65 1,06 0
sledovana 7,37 14,09 19,72 5
nestandardni 24,53 45,32 47,98 20
pochybna 56,66 87,05 88,75 50
ztratova 92,91 93,58 93,79 100

zdroj: vlastni vypocty

TABULKA 12 Rozdily mezi pravdépodobnostmi selhani a koeficienty pro tvorbu opravnych po-
lozek (v %)

kategorie PD €. 1 — koeficient PD €. 2 — koeficient PD ¢. 3 — koeficient
standardni +0,32 + 0,65 + 1,06
sledovana +2,37 + 9,09 + 14,72
nestandardni + 4,53 + 25,32 + 27,98
pochybna + 6,66 + 37,05 + 38,75
ztratova -7,09 —6,42 -6,21

zdroj: viastni vypocty

nastavené koeficienty pro tvorbu opravnych polozek. Vyjimkou je pouze
kategorie pohledavek ztratovych, u niz pravdépodobnost selhani ve vSech
tFech piipadech dosahuje hodnoty nizsi nez 100 % (tabulka 11). Srovna-
telnost informace, jez vyjadiuje pravdépodobnost selhani, a koeficienty
pro tvorbu opravnych polozek jsme vyvodili z logiky jiz diive uvedenych
vztaht pro vypocet opravnych polozek (OPp) a pro odhad olekdavané
ztraty (EL). Oba éleny totiz podle naseho nazoru plni stejnou funkci, tj.
procentualné vyjadiuji objem pohledavky, ktera po sniZeni o ¢ast, jez se
bance vrati zpét (vyjadirena prostiednictvim at jiz objemu kvalitniho za-
jisténi, nebo mér navratnosti), je rizikova a reprezentuje ofekavanou
ztratu.

Nejvétsi rozdily vykazuji horsi kategorie klasifikace, se zvySujici se kva-
litou se rozdil mezi pravdépodobnosti selhdni a koeﬁmentem podle Opat—
¥eni CNB sniZuje a v ptipadé kategorie standardnich pohledavek je uz jen
zanedbatelny. Rozdily mezi pravdépodobnostmi selhani a koeficienty podle
Opatieni CNB o klasifikaci jsou uvedeny v tabulce 12.

7Z vySe uvedenych vysledkd je ziejmé, Ze minimélné nastavené koefici-
enty pro tvorbu opravnych polozek podle CNB dosahuji ve vétsing piipada
nizsi drovné nez odhadnuté pravdépodobnosti selhani. Z tohoto vysledku
by se dalo usuzovat, Ze koeficienty pro tvorbu opravnych polozek (resp. je-
jich minimalni droven) by mély byt nastaveny pfisnéji. Je vSak nutné si

4 Dtikladné sledovani bonity a odhadu oéekavané ztraty je podle nageho nazoru nutné/vyznamné
pravé v pocateéni fazi zhorSovani bonity pohledavky (resp. dluznika), tj. v dobé&, kdy je jesté
mozné uéinit néjak4 opatieni.

712 Finance a 4vér, 52, 2002, &. 12



uvédomit, Ze odhady byly provadény na datech pouze za ¢tyii roky, ¢imz
mohou byt vysledky ponékud zkresleny®. Pokud bychom vzali v ivahu smé-
rodatnou odchylku pravdépodobnosti selhani vypoétenych zvlast pro jed-
notlivé sledované roky, pak by vysledky ziskané pro odhad pravdépodob-
nosti selhani ¢. 1 a koeficienty pro tvorbu opravnych polozek byly velmi
dobie srovnatelné.

3. Vztah k regulatorné nastavenym postupum pro odhad neoc¢eka-
vané ztraty

3.1 Vypocet kapitalové potieby

Stejné jako v pripadé pokryti otekdvanych ztrat i v pripadé ztrat neo-
éekavanych ceska regulatorni dprava v souc¢asné dobé bankam neumoz-
nuje, aby pri odhadu kapitalové potieby vychazely z vlastnich statistic-
kych odhadti. Kapitdlova potfeba, resp. pozadavky na kapitdlovou pfti-
méienost bank jsou dany regulatorni ipravou v ramci Opatieni Ceské na-
rodni banky ¢. 3 ze dne 28. ¢ervna 1999, o kapitdlové piiméienosti bank
zahrnujici uvérové a trini riziko, ve znéni pozdé&jsich predpisa (dale jen
Opatieni o KP).

V tomto opatieni je stanoven zavazny postup pro vypocet potiebné vyse
kapitalu pro pokryti neoéekavanych ztrat. Znamena to tedy, Ze banky maji
povinnost udrzovat minimalné takovou vysi kapitdlu, ktera je presné dana
zpusobem vypocétu vymezenym Opatienim o KP, tj. bankdam neni ddana moz-
nost postupovat na zakladé odhadu podle vlastnich modela. Banka samo-
ziejmé muze mit i svaj vlastni model, ale jeho vysledky v podstaté slouzi
jen pro vnitini potieby banky.

Problematika kapitalové piimérenosti, jeZ je upravena v Opatieni o KP,
je pomérné rozsahla. V tomto textu se zaméiime pouze na tu ¢ast, ktera
se tyka pokryti uvérovych rizik vznikajicich v ramci bankovniho portfolia,
tzn. na kapitalovy pozadavek k uvérovému riziku bankovniho portfolia.

Kapitalovy pozadavek k tivérovému riziku bankovniho portfolia ,se sta-
novi pouze z nastroju zairazenych do bankovniho portfolia, které jsou za-
chyceny v uéetnictvi banky na strané aktiv, pfip. sou¢asné i na strané pa-
siv“. Kapitalovy pozadavek k dvérovému riziku bankovniho portfolia 1ze
vyjadrit nasledujicim vztahem:

KPBP = (RRVABP + PRVABP) - 0,08
RRVA = 3[(RA — OP) - RV]
PRVA = 3(UE - RV)

kde KPgp je kapitalovy pozadavek k uvérovému riziku bankovniho port-
folia, RRVAgp rozvahova rizikové vazena aktiva bankovniho portfolia,

5 Smérodatna odchylka pravdépodobnosti selhdni (podle uvedenych definic) vypoétenych zvlast
za jednotlivé sledované roky se u standardnich pohled4avek pohybuje v rozmezi cca 0,1-0,3; u sle-
dovanych pohledavek 2,7-3,4; u nestandardnich pohledavek 5,3-6,5; u pochybnych pohledavek
6,8-9,3 a u ztratovych pohledavek okolo 6,4.
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TABULKA 13 Kombinace pokryti o¢ekavané a neoekavané ztraty

klasifikace objem zajisténi zajisténi potfeba | objem - OP RV kapitalovy | nepokryté
podle CNB | (nesplacena (typ) opravnych pozadavek riziko
vyse polozek
pohledavky)
1 1000 000 400 000 | nemovitosti 0 | 1000000 1 80000 920 000
2 1000 000 400 000 | nemovitosti 30 000 970 000 1 77 600 892 400
3 1000 000 400 000 | nemovitosti | 120 000 880 000 1 70 400 809 600
4 1000 000 400 000 | nemovitosti | 300 000 700 000 1 56 000 644 000
5 1 000 000 400 000 | nemovitosti | 1 000 000 0 1 0 0

poznamka: Zajisténi nemovitosti u pohledavky, ktera je po splatnosti vice nez 360 dni, tj. u ztratové pohledavky, ma
podle Opatfeni CNB hodnotu 0.

zdroj: vlastni vypodty

PRVAgp podrozvahova rizikové vazena aktiva bankovniho portfolia, RA
rozvahova aktiva, OP opravné polozky k danému rozvahovému aktivu,
UE 1vérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv,® RV piislusna rizikova
vaha.”

Piislusné rizikové vahy pro ucely vypocétu rizikové vazenych aktiv jsou
stanoveny k jednotlivym druhim aktiv ptilohou Opatieni o KP. Mimo to
vSak muze banka pi#i stanoveni prisluSnych rizikovych vah zohlednit také
zajisténi daného rozvahového nebo podrozvahového aktiva.

3.2 Posouzeni nastaveni postupu pro vypocet kapitalové potieby
a jejich vztah k odhadum oéekavanych ztrat

Nastaveni postupt pro vypocet kapitalové potieby, resp. pro uéely po-
kryti neotekavané ztraty, a jejich vztah k odhadim oéekavanych ztrat bu-
deme demonstrovat na nasledujicim prikladu:

Predpoklady: slozeni portfolia: portfolio sloZené z jedné pohledavky
vy$e pohledavky: 1 mil. Ké
vySe a typ zajiSténi: 400 tis. K¢, nemovitosti

Na prikladu této pohleddavky muZeme ukazat vSechny mozZzné situace
kombinaci pokryti oéekavané a neocekavané ztraty — viz tabulka 13.

Je zfejmé, Ze pokryti oekavané ztraty, tj. tvorba opravnych polozek, vy-
chéazi zejména z klasifikace této pohledavky, kdy kazdému stupni klasifi-
kace je opatienim presné stanoven koeficient pro tvorbu opravnych polo-
zek. Cim horsi je bonita pohledavky, tim vice je vyzadovano opravnych
polozek.

¢ Opatteni o KP stanovi postup pro vypoéet uvérového ekvivalentu stanovenych podrozvaho-
vych aktiv a ivérového ekvivalentu podrozvahovych aktiv pevnych terminovych kontraktt a na-
koupenych opci, s vyjimkou pevnych terminovych a opénich kontraktt obchodovanych na burze

7 Prislusna rizikova vaha je stanovena v piiloze Opat¥eni o KP.
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GRAF 6 Vztah klasifikace a vy$e tvorby opravnych poloZzek
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GRAF 7 Vztah klasifikace pohledavky a vySe kapitalového pozadavku
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GRAF 8 Vztah klasifikace pohledavky a vy$e nepokrytého rizika
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Vy$e vytvorenych opravnych polozek ma vSak vliv i na kapitalovy poza-
davek vypoéteny pro danou pohledavku. Cim vySsi je objem vytvorenych
opravnych polozek, tim nizs§i je kapitalovy pozadavek (objem opravnych po-
lozek snizuje objem nesplacené pohledavky, ktery slouzi jako zaklad pro
vypocet kapitdalového pozadavku). Vzhledem k tomu, Ze v piipadé bonit-
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néjsich pohledavek je potfeba opravnych polozek vypoctena podle opatfeni
hledavky pro ucely vypoctu kapitalového pozadavku. Z toho pak vyplyva,
7e ¢im je dana pohledavka bonitnéjsi, tim je pozadavek na tvorbu oprav-
nych polozek niz§i, avSak tim vyssi je kapitalovy pozadavek piipadajici na
danou pohledavku. Vy$e nepokrytého rizika se vSak se zhorSovanim bonity
pohledavky snizuje.

3.3 Shrnuti zakladnich zjisténi

Vyse ziskané vysledky se jevi jako logické:

— U bonitné&jsich pohledavek je nizsi pravdépodobnost selhani, tj. oceka-
vana ztrata je niZsi; proto i potteba opravnych polozek je v porovnani
s htife hodnocenymi pohledavkami nizsi.
hledavce, protoze velka ¢ast rizika je jiz o¢ekavana, a je tudiz kryta tvor-
bou opravnych polozek.

— Vy$e nepokrytého rizika se s poklesem bonity pohledavky sniZzuje, pro-
toze se zvySuje pravdépodobnost selhdni a je jen velmi mal4 pravdépo-
dobnost, Ze by se kvalita pohledavky zlepsila a banka tudiz byla v plné
vysi uspokojena.

I piesto viak shleddvame v piistupu podle Opatieni CNB nékolik spor-
nych bod:

— Odlisny pristup k faktorium, které pri vypoctu sniZuji vysledek. Zajisténi
pohledavky sice snizuje vysi ofekavané ztraty, a tedy i vySi opravnych
polozek (viz difive uvedeny vztah pro vypocet potireby opravnych polozek),
av8ak na druhé strané neni toto zajisténi zohlednéno pii vypoctu kapi-
talového pozadavku (s vyjimkou omezené skupiny zajisténi, u kterého
muze byt zohlednéna rizikova vaha). Vznika tak situace, kdy ¢éim vétsi
je objem zajisténi pohledavky, tim vétsi je kapitalovy pozadavek kladeny
na banku. Cim vysS§i je zajisténi, tim méné snizuje celkovou expozici
o opravné polozky a tim vétsi je zaklad pro vypocet kapitdlového poza-
davku, ktery je bez ohledu na bonitu pohledavky nasoben koeficientem
0,08.

— Odlisné vymezeni bonity pohleddvek. Pro ucely tvorby opravnych polozek
jsou jednotlivé pohledavky roztiidény do kategorii klasifikace na zdkladé
posouzeni stanovenych kritérii (napf. finanéni situace); pii vypoétu ka-
pitalového pozadavku se v&ak vychazi ze struktury rizikovych vah, které
jsou jednotlivym pohleddavkam piirazovany na zdkladé prilohy Opatfeni
CNB. Pro ucely vypoctu opravnych poloZzek ma sice banka povoleno ode-
¢ist vysi kvalitniho zajisténi, avsak kvalita zajisténi nikterak neovliv-
nuje bonitu, resp. t¥idu klasifikace, do které je pohledavka zairazena. Na
druhé strané pii vypocétu kapitalového pozadavku je umoznéno snizit ri-
zikovou vahu pohledavek zajisténych urcitym presné vymezenym zajis-
ténim.

— Odlisny, resp. odlisné definovany okruh zajisténi zohledriovany pro po-
trebu opravnych poloZek a pro vypodet kapitdlového poZadavku. Tak napi.
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Opatieni o KP umoznuje bankam zohlednit zastavni pravo k nemovitosti
pii ocenéni rozvahového nebo podrozvahového aktiva rizikovou vahou.
Konkrétné se jedna o zastavni pravo k nemovitosti, ,které je zapsano
v katastru nemovitosti Ceské republiky nebo obdobném registru ve staté
z6ény A jako prvni v poradi, je-li nemovitost uréena prevazné k bydleni
a je ve vyluéném vlastnictvi jednoho nebo vice dluzniki-fyzickych osob,
které v ni trvale bydli nebo ji pronajimaji“. Na druhé strané Opatieni
o klasifikaci dokonce stanovi, zZe v piipadé, Ze je pohledavka po splatnosti
vice nez 360 dni, nesmi banka pro ucely vypocétu potieby opravnych po-
lozek toto zajisténi uznavat vibec.

4. Zaveér

V posledni dobé je problematice odhadu oéekdavané a neoéekavané ztraty
vénovan zvySeny zajem, ktery byl vyvolan mimo jiné také nové piipravo-
vanym materidlem Basilejského vyboru pro bankovni dohled ,,New Basle
Capital Accord*.

V souvislosti s timto nové pripravovanym materidlem Basilejského vy-
boru, ktery vychazi z predpokladu, Ze pro ucely vypocétu kapitalového po-
zadavku vi¢éi uvérovému riziku bude banka moci vychazet také z interné
vyvinutého systému ratingt, lze do budoucna oéekavat zvySeni zajmu
0 nové zpusoby méieni uvérového rizika i v ramci ¢eského bankovniho sek-
toru. To si zcela prirozené vyzada i zvySené naroky na vytvoreni odpovi-
dajiciho regulatorniho zazemi. P#i pravdépodobném promitnuti tohoto pii-
stupu i do ceskych podminek bude nutné revidovat nejen regulatorné
nastavené postupy pro odhad kapitalové piiméienosti, ale i postupy pro
odhad opravnych polozek. Odhad ocekdvané a neoéekdavané ztraty spolu
vzajemné uzce souviseji, a proto by tyto dva typy ztrat nemély byt posu-
zovany oddélené a naopak by mély byt v naprostém vzajemném souladu.

VySe uvedena zjisténi upozornuji na mozné slabé stranky a snad jsou za-
roven i podnétem k zamysleni o budoucim nastaveni regulatornich postupt
pro odhad ocekavané ztraty v ramci ¢eského prostiedi.
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DALSI ZDROJE _
datova zdkladna CNB v agragované podobé

SUMMARY
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Regulatrory Requirements and the Estimation
Techniques of Loan Losses in the Czech Republic

Lucie KOBZOVA — Czech National Bank, Prague (lucie.kobzova@cnb.cz)

This paper examines estimations of the expected losses of loans and the provisio-
ning techniques imposed by Czech regulatory norms. The current Czech regulatory
quidelines define the criteria for loan classification and specify the minimum coef-
ficients used for creating provisions. These coefficients correlate each individual loan
with an expected loss. Anticipating the implementation of the New Basel Capital
Accord on banking in the Czech Republic, it can be argued that it will be necessary
to revise not only the capital adequacy framework, but also procedures connected
with provisioning. The estimation procedures of both expected and unexpected los-
ses should interact. This paper emphasizes the potential weak points of the current
regulatory framework in the Czech Republic concerning the estimation technique
of expected losses and its relation to the estimation technique of unexpected losses.

718 Finance a 4vér, 52, 2002, &. 12



