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DT: 336.71

Jsou finan¢éni pomérové ukazatele
spolehlivym nastrojem pro
analyzu finanéni pozice banky?

Roman MATOUSEK"

I. Uvod

Finanéni analytici na mezibankovnim trhu, pracovnici bankovniho do-
hledu, investofi a jiné subjekty disponuji v mnoha p¥ipadech zna¢nym mnoz-
stvim relevantnich informaci o bankach, které operuji v daném teritoriu.
Je otdzkou, zda a s jakou pfesnosti jsou schopni na zdkladé téchto infor-
maci identifikovat banky, které inklinuji k finanénim problémuam.

V tomto ¢lanku se snaZime ukazat na jednu z mnoha metod finanéni ana-
lyzy banky, ktera poskytuje souhrnnou informaci o tom, jak je banka efek-
tivni, vykonna a zdrava. Touto metodou by se mély rozlisit banky, které se
ocitaji, resp. se ocitnou ve finanénich problémech, od bank ,zdravych“. V od-
borné literatuie se problematice spojené s analyzami finanéni pozice firem
a finané¢nich institucich vénovala znaéna pozornost — napt¥. [Altman 1968],
[Altman — Walter 1981], [Sinkey 1975], [Sinkey 19791, [Zmijewski 1984].

Nep#izniva finanéni pozice banky je jednou z primédrnich indicii neade-
kvatni alokace vzacnych zdroji; a proto véasnd analyza finanéni pozice
banky ma pozitivni dopad na redukeci nakladi, které tato alokace zptiso-
buje. Pokud se jedna o definici problémové banky, resp. banky, ktera se ocita
v tzv. nepfiznivé situaci, pak se jako vhodna jevi definice Sinkeye [1975]:
Problémovou bankou se rozumi takova banka, ktera piekroéila zakonem
povolené meze nebo provozuje nebezpeéné a nezdravé bankovni praktiky
v takovém rozsahu, ze soufasnd nebo budouci solventnost banky je ohro-
Zena.

Cilem ptredkladané studie je verifikace pracovni hypotézy, Ze finanéni po-
meérové ukazatele jsou vhodnym a dostateéné spolehlivym nédstrojem pro
analyzu celkové finanéni pozice banky. Prezentovana metodologie se opira
o finanéni ukazatele, které umoznuji monitorovat znaénou éast finanénich
aktivit bank. Kromé toho spravné zvoleny soubor finanénich ukazatela
umozni provadét komparativni analyzu mezi bankami stejnych parametri
tzv. peer group.

Studie je roz¢lenéna do ¢ty kapitol. Po dvodni kapitole jsou studovany
metodologické problémy finanéni analyzy. Zkoumdna je vhodnost jednotli-
vych statistickych metod a analyzovany jsou rovnéz zpusoby klasifikace
bank pro nami zvolenou statistickou metodu. V tieti kapitole préce je veri-

* Dr. Ing. Roman Matousek — Cesk4 narodni banka, ménovy odbor
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fikovana spolehlivost statistické metody pro praktické udely. Zavéreéna ka-
pitola pak shrnuje ziskané vysledky, veéetng moznosti aplikace ziskanych
vysledku v praxi.

2. Metodologie finanéni analyzy bank

2.1. Statistické metody

Jednim z tradiénich zpiisobi finanéni analyzy bank (firem) je aplikace po-
mérovych ukazatelii. Problematika finanénich pomérovych ukazateld je
velmi dobfe a ptrehledné zpracovana v [Hempel — Grosse 1992], [Foster
1986], [Koch 1992]. Principialni otazkou je, v jaké mife jsou pomérové uka-
zatele schopny poskytnout spravny a uplny obraz o efektivnosti a vykon-
nosti bank (firem).

Pro analyzu finanéni pozice banky jsou v nasem pripadé aplikovany dvé
zakladni metody:

a) univarietni analyza,
b) vicendsobna diskriminantni analyza.

Prikopnickou praci univarietni analyzy testovani finanéni pozice banky
(firmy), s pouZitim tzv. profilové analyzy, je prace Beavera [1966]. Univari-
etni analyzou se verifikuje, zda pomérové ukazatele bank ze skupiny tzv.
zdravych bank jsou statisticky rozdilné ve srovnani s ukazateli bank, které
vykazujf niz3i vykonnost a efektivnost. Nevyhodou této metody je, Ze ne-
poskytuje celkovy pohled na analyzovanou banku, a to i navzdory tomu, Ze
jednotlivé finanéni pomérové ukazatele podavaji informace o vykonnosti
a efektivnosti banky z riznych pohledd. V mnoha p¥ipadech totiZz dochazi
k prekryvani jednotlivych pomérovych ukazatel u bank s dobrou finanéni
pozici s bankami, které ¢eli finanénim problémiam. To znamend, Ze pomé-
rové ukazatele, resp. priimérné hodnoty téchto jednotlivich pomérovych
ukazateld, nejsou pro dané skupiny bank statisticky vyznamné.

Mnohem sofistikované&j$i metodou je tzv. vicenasobnd diskriminantni ana-
lyza (MDA - Multiple Diskriminant Analysis)'. Tato statistick4 metoda se
pouziva ke klasifikaci subjektii, které jsou rozdéleny do nékolika skupin.
Na rozdil od vyse uvedené univarietni analyzy MDA umoziiuje integraci po-
mérovych ukazateld, které se aplikuji pro danou banku, v jedné diskrimi-
nantni funkei. Z toho vyplyv4, Ze tato metoda poskytuje Zadany celkovy po-
hled na banku (firmu), pokud se jedna o jeji efektivnost a vykonnost.
Vysledna hodnota spravné zvolené diskriminantni funkce pak umozni pro-
vést klasifikaci bank podle pfedem zvolenych kritérii.

Jednim z ddvodd upfednostnéni MDA pted jinymi statistickymi meto-
dami je vyuZiti vysledkd z univarietni analyzy a dale skuteénost, Ze dis-
kriminantni funkce nemusi byt standardizovana s nulovou st¥edni hodno-
tou a jednotkovym rozptylem p¥ed samotnou analyzou. To je umoznéno tim,
%e vysledek analyzy neni ovlivnén rozsahem individualnich proménnych.2

! Pro vypoéty byl pouzit statisticky program SPSS.

2 Dalsi statistické metody, které se daji aplikovat pro tyto statistické ugely, 1ze rozdélit nasledovné:
a) vySe uvedend diskriminantni analyza,

b) logit nebo probit analyza [Ohlson 1980],

¢) ,recursive partioning analysis“ [Frydman — Altman — Kao 1985].
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K aplikaci MDA museji byt splnény tyto pfedpoklady:?

a) skupiny bank (firem), které se analyzuji, museji byt diskrétni a identi-
fikovatelné;

b) kaZdé pozorovani se maZe charakterizovat vektorem proménnych;

¢) matice kovariance musi byt stejna pro vSechny skupiny;

d) test vyznamovosti vyZzaduje predpoklad vicenasobné normalni distribuce.
Diskriminantni funkce v linedrni nestandardizované formé ma nasledu-

jici tvar:

Z=XA=as+a X;+aXo+.. +a, X,

kde: X = vektor p proménnych nebo charakteristik,
A = vektor koeficientt.

Standardizovand funkce ma néasledujici formu:
Z=aX;+aXs + ... +a,X,

V mnoha piipadech je lidkavé interpretovat veli¢iny koeficientd jako in-
dikatory relativni dilezitosti proménnych. To vSak 1ze provést tehdy — a jen
tehdy —, jestlize koeficienty diskriminantni funkce jsou standardizované
nebo jestliZe proménné nestandardizované diskriminantni funkce maji
stejné jednotky. Odhadnout a interpretovat proménné v diskriminantni
funkci 1ze za pomoci testu korelace mezi hodnotami funkce a hodnotami
proménnych.

Aplikovanim diskriminantniho skére se mohou rozdélit klasifikované
banky na zdkladé Bayesova teorému do klasifikaénich skupin. V p#ipadé
dvou skupin je pravdépodobnost pf¥ipadu s diskriminantnim skére D néle-
zejici do skupiny i odhadnuta nédsledovng:

P(G/D) = P(DIG,) - P(G,) | 2, (P(DIG, ) - P(Gy))

Finalni vysledek klasifikace je pfistupny v tzv. Confusion Matrix. Tato
matice zahrnuje znaéné mnozstvi spravnych a nesprdavnych klasifikaci. To
znamena, ze vysledky jsou klasifikované na bazi chyby prvniho typu (7y-
pe I error) a chyb druhého typu (Type II error) (viz [Matousek 1996]).

2.2. Metodologicky postup p#i klasifikaci bank

Jak jsme se zminili v dvodu, zdkladni otdzkou je, zda lze rozpoznat fi-
nanéni pozici banky. BohuZzel, v na&em p¥ipadé nelze pou#it klasifikaci bank
(firem) do dvou skupin — bankrotujici a nebankrotujici banky (firmy), tak
jak jsou pouZity nap¥. v pracich Sinkyee [1975] & Altmana [1968]. Toto ome-
zeni vychdzi z nemoZnosti, alespofi prozatim, ziskat dostateéné velky sou-
bor bank, které zbankrotovaly.

Co vsak lze pouZit, je aplikace ratingové metodologie IBCA.4 Rating bank,

> o

firem a zemi je znaéné rozsifenou a uZivanou metodou, ktera poskytuje in-

3 JestliZe tyto pfedpoklady splnény nejsou, MDA nemusi spolehlivé fungovat.

4 IBCA - International Banking Credit Agency - je jednou z nejprestiZné&jsich ratingovych spo-
le¢nosti v Evropé.
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tegralni pohled na analyzované subjekty. IBCA provadi takovou klasifikaci
(analyzu) bank, kterd podava dostateéné informace o zkoumané bance. Pro
své analyzy pouZiva tato agentura rtzné druhy ratingi, a to podle rozlié-
nych kritérii — coZ je, jak pozdé&ji ukdZeme, pro 1icely nasi studie velmi p¥i-
nosné. Kazdy typ ratingu se soustiedi na specifické charakteristiky bank,
které jsou pro finanéni analytiky a investory potfebné pii jejich rozhodo-
vani.

IBCA pouziva t¥i zdkladni typy ratingt:

Prduvni rating (legal rating) uréuje, jaka je pravdépodobnost, Ze se bance
dostane finanéni podpory v p¥ipadé ,obtizi“. Tento typ ratingu neposkytuje
informace o tom, jak je banka ,dobra“ nebo ,§patnd“. Zdkladnim kritériem
tohoto ratingu je, zda analyzovana banka v pFipadé, Ze se dostane do fi-
nanénich problémi, obdrZi finanéni zdroje. Tzv. prdavni rating m4 znaény
vliv na rozhodovani véfiteld, ale pro nase ucely ho nemiZeme aplikovat
kvili jednostrannosti jeho pohledu na banku.

Dlouhodoby a krdtkodoby rating (long term and short term rating) odpo-
vid4d na otazku: ,Jestlize se dané bance poskytne 1ivér, jaka je pravdépo-
dobnost, Ze jistina bude splacena v fddném terminu?“ Ani tento typ ratingu
v8ak neni pro klasifikaci bank vhodny.

Individudlni rating ohodnocuje skuteénou vykonnost a efektivnost banky.
Avsak i tento typ ratingu je doprovdzen mnoha problémy p¥#i klasifikaci
bank do jednotlivych ratingovych kategorii (viz niZe). Jednim z nejzavaz-
né&jsich je pomérné znaén4 diferenciace narodnich bankovnich systému. Jak
sama IBCA uvadi, jeji metodologie se snaZi vyhnout ndstraham téchto po-
tencialnich distorzi.

Individualni rating, ktery pouzZiva IBCA, je rozdélen do péti kategorii
podle vykonosti, resp. finanénich pozic. Standardni klasifikace individual-
nich ratingt je A, B, C, D, E. IBCA pouziva jesté dalsi ¢lenéni, a to: A/B,
B/C,C/DaD/E.

Pokud se jednd o vyznam vyse uvedenych klasifikaénich stupfid, je na-
sledujici: Ohodnoceni banky ratingem A #ik4, Ze banka vykazuje vyteénou
vykonnost a je ve vynikajici finanéni pozici. Kromé toho je vykonnost banky
¢asové konzistentni. Ratingové ohodnoceni stupném B se udé&luje bance,
kterd m4 dostateéné silnou finanéni pozici a nevykazuje zavazné&jsi pro-
blémy. Vykonnost banky je vieobecné v souladu s bankami ze stejné sku-
piny. Rating C zahrnuje banky, které vykazuji adekvatni rizikovost svych
aktiv, ale maji jisté problémy a je u nich zna¢na pravdépodobnost jejich dal-
§iho nep¥iznivého vyvoje. Klasifikace ratingem D zahrnuje banky, které jsou
pod vykonnosti bank ze stejné skupiny. Finanéni podminky jsou podpri-
mérné a ziskovost velmi slaba. Aviak tyto banky, i pfes vySe uvedené ne-
dostatky, jsou schopny revitalizace za pouZiti vlastnich zdroji. Tento
ozdravny proces viak bude éasové naroény. A koneéné je zde ratingové ohod-
noceni E, které zahrnuje banky s velmi vdZnymi problémy, jejichz pfeko-
nani je moZné jen za pomoci externich zdrojua.

2.3 Vybér a klasifikace reprezentativnich bank

Prezentovana metodologie pfedpoklddd moZnost rozdéleni komerénich
bank do dvou skupin vytvofenych na zakladé individudlniho ratingu, ktery
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provadi IBCA. Prvni skupina (1) se skldda z bank s individualnim ratin-
gem B nebo vyssim. Druhd skupina (0) se pak skldd4d z bank, které maji in-
dividudlni rating niz8i nez B, tj. B/C a nizsi.

Z takto pojaté klasifikace je zfejmé, Ze termin financial distress (finanéni
problém) se v naSem pi#ipadé pouZiva v jiném, resp. $ir§im vyznamu. Pa-
vodni analyzy rozdélovaly banky do dvou skupin, a to banky bankrotujici
a nebankrotujici. Tento klasicky uéebnicovy pfistup viak nemuZe byt pou-
Zit, nebot nemame dostateéné mnozstvi pozadovanych dat.

Pro nasi analyzu jsme pouzili vysledky ratingu 58 komerénich bank. Aby-
chom zvét§ili nas soubor a zabranili pfipadnym distorzim zpisebenym tim,
Ze pouzivame vysledky ratingu pouze za jeden rok, analyzovali jsme dany
soubor bank v obdobi dvou let. Objem aktiv vybranych bank byl v priiméru
od 12 mld. USD do 0,4 mld. USD. Tento rozsah nebyl vybrdan ndhodné -
snazili jsme se reflektovat velikost aktiv bank v Ceské republice.

Kli¢ovym krokem pro na%i analyzu byl vybér vhodnych ukazateld, které
pokryji rozhodujici éast aktivit bank. V analyze jsme pouf#ili 15 finanénich
pomérovych ukazateld, které dostateéné pokryvaji aktivity bank. Soucasné
byl vybér vhodnych ukazatel limitovan skuteénosti, Ze \ddaje potiebné
k vypoétu jednotlivych ukazatelt by mély byt p#{stupné. To znamena, Ze
jsme se sna#ili o to, aby jednotlivé pomérové ukazatele mohly byt sestaveny

z Uidaju poskytnutych ve vetejné dostupnych informacich.

3. Test vyznamnosti vybranych ukazatela
3.1. Univarietni analyza

Jak jsme uvedli vySe, cilem univarietniho testu je potvrdit, zda existuje
vyznamna diference mezi pramérnymi hodnotami jednotlivych ukazateld
ve zvolenych skupinach bank.

Vzhledem k tomu, Ze rozsah velikosti aktiv u nami vybranych bank je po-
mérné velky, testovali jsme také hypotézu, Ze banky s vét&imi aktivy maji
niz$i sklon k finanénim problémam. Vysledky testu viak tuto hypotézu ne-
potvrdily. Dal$im krokem nagi analyzy bylo vyhodnoceni stfednich hodnot
pomérovych ukazateld ve vybranych skupindch. Na zdkladé nageho pied-
pokladu jsme provedli ndsledujici odhad ukazateld mezi jednotlivymi sku-
pinami bank.

1. ROE(0) < ROE(1) 9. CRT(0) < CRT(1)
2. ROA(0) < ROA(1) 10. LIQ(0) < LIQ(1)
3. OIA(0) < OIA(1) 11. LOL(0) < LOL(1)
4. NER(0) > NER(1) 12. LLR(0) < LLR(1)
5. NTA(0) < NTA(1) 13. PPL(0) > PPL(1)
6. ETA(0) <> ETA(1) 14. PM(0) < PM(1)
7. ELA(0) <> ELA(1) 15. SPR(0) < SPR(1)
8. CR(0) < CR(1)

Z p¥ilohy (viz group means) je ztejmé, ze pouze dva ukazatele (5, 15) ne-
byly vzhledem k nasim pfedpokladtm spravné klasifikovany. Dale pak
u péti z patnacti ukazatelti se nepotvrdily nase hypotézy, Ze stfedni hod-
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noty pomérovych ukazatell jsou rozdilné v 5% hladiné vyznamnosti (viz
univariate F-ratio). Soutasné pouze t¥i ukazatele z patnacti zna¢né prevy-
gily 5% hladinu vyznamnosti (viz stejna pfiloha). Univarietnim testem se
potvrdila na%e hypotéza o malé vypovidaci schopnosti diléich ukazateld pro
klasifikaci bank. Pokud srovndme nase vysledky s vysledky uvedenymi ve
studii Sinkeye [1979], mGzeme konstatovat, Ze nase hodnoty jsou pf¥iblizné
stejné jako vétSina ukazateld pouzitd v jeho studii. Kromé toho, Ze procentni
podil spravné klasifikace je nizky, mame zde dalsi problém, a tim je nale-
zeni tzv. cut-off point, ktery by rozdélil banky do dvou skupin.

3.2. Vicenasobna diskriminantni analyza

Od diskriminantni analyzy se otekava, Ze zvysi procentni podil spravné
klasifikovanych bank a poskytne integralni pohled na analyzovanou banku.
V na$i analyze se ukazalo, Ze deset z patnacti ukazateli vykazuje statis-
ticky vyznamné rozdily. Z metodickych diivodd jsme v8ak do nasi diskri-
minantni funkce zaélenili i vy8e uvedené statisticky nevyznamné ukaza-
tele.

V nasledujici é4sti prace analyzujeme spolehlivost klasifikace bank na za-
kladé diskriminantni funkce.’ Vznikaji dva typy chyb: Chyba I. typu vznik4,
jestlize banka, ktera ma rating B/C nebo niZsi, naleZi do skupiny bank s ra-
tingem B. Chyba II. typu nastava, pokud banka, ktera obdrzi ohodnoceni
B nebo vyssi na zdakladé ratingtd provedenych IBCA, je ve skupiné bank
8 niZ&im ratingem. Nespravné klasifikovano bylo 8 z 52 bank v prvni sku-
piné a 8 ze 64 bank ve druhé skupiné&. Jinymi slovy, spravné klasifikovano
bylo 86,21 % obou skupin bank (pFiloha —~ histogramy).

Nestandardizovana diskriminantni funkce ma nasledujici tvar:

D =-3,188 + 0,024 Var (1) - 0,525 Var (2) + 0,005 Var (3) + 0,038 Var (4)

- 0,226 Var (5) - 0,030 Var (6) + 0,053 Var (7) - 0,098 Var (8) - 0,042 Var (9)
- 0,010 Var (10) + 0,017 Var (11) + 0,121 Var (12) + 0,283 Var (13)

- 0,049 Var (14) + 0,430 Var (15)

Je piekvapujici, Ze takové kli¢ové ukazatele, jako jsou ROA a ROE, vy-
kazuji uvnit¥ diskriminantni funkce velmi malou korelaci.

Kanonické diskriminantni funkce ohodnocené ve skupiné stiednich hod-
not maji ndsledujici hodnoty:

Pro skupinu 0, tj. banky s ratingem B/C nebo niZz§im, musi byt diskri-
minantni skére D >1,11330, pro skupinu 1 (tj. banky s ratingem B nebo
vy§8im) by diskriminantni skére mélo byt D <-0,90455. Otazkou vsak za-
stava, jak klasifikovat banky, které maji hodnoty diskriminantniho skére
v intervalu -0,90455 a 1,11330. Tento interval nazval Altman [1975] tzv. z6-
nou ignorance (,8edym intervalem®). Pro banky s individualnim ratingem
B nebo vyssim by cut-off point mohl byt 0,0130 a pro banky s ratingem niz-
8im nez B pak mizZe byt pouZita hodnota 0,1089. Avsak kvili relativné ma-
lému rozdilu mezi diskriminantnim skére téchto skupin je prakticky ne-
moZné jednoznaéné rozhodnout, do které skupiny banka patfi.

5 Podrobngéji o této problematice viz [Matousek 1995].
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4. Zaver

Touto studii jsme se pokusili prezentovat jeden z mnoha zptsobii analyzy
finanéni pozice banky. Ukdzali jsme, Ze analyza banky pouze na zdkladé
dil&ich pomérovych ukazatelii nemtze poskytnout dostateéné presny obraz
o finanéni pozici banky. Daleko piesnégjsi metodou, ktera analytikovi vytvoii
integralni pohled na banku, je vicendsobn4a diskriminantni analyza.

V naSem pi#ipadé jsme za pouziti 15 finanénich pomérovych ukazatela
ukazali, ze s MDA lze pro analyzu finanéni pozice banky dosahnout vyso-
kého stupné spolehlivosti. Souéasné je tieba zdtiraznit, Ze vyse uvedena me-
toda v zddném p¥ipadé nemizZe suplovat detailni finanéni analyzu komeré-
nich bank. Hlavnim p#inosem této metody vsak je, Ze poskytuje zakladni
souhrnny pohled na analyzovanou banku.

Piiloha

Var (1) ROE = éisty zisk |/ zdkladni jméni

Var (2) ROA = disty zisk | celkovd aktiva

Var (3) OIA = vynosy /celkouvd aktiva

Var (4) NER = neurokouvé ndklady /isty pFijem z drokt + pFijem z bankouvni innosti

Var (5) NTA = neiirokové vynosy [ celkovd aktiva

Var (6) ETA = kapitdl / celkovd aktiva

Var (7) ELA = kapitdl [ dvéry

Var (8) CR = ,core capital®/ rizikovd aktiva

Var (9) CRT = ,total capital® | rizikovd aktiva

Var (10) LIQ = likvidni aktiva/ celkovd aktiva

Var (11) LOL = likvidni aktiva/ kratkodobé zdroje

Var (12) LLR = rezervy k ztrdtovym tvérim [ dvéry

Var (13) PLL = oprdvky k dvérim | uvéry

Var (14) PM = ziskovd marZe = zisk [vynosy celkem

Var (15) SPR = spread = (pFijaté uroky/vydéleénd aktiva) - (vyplacené uroky[vydé-
leénd pasiva)

Wilks' Lambda (U-statistic) a univarietni F-ukazatel
s 1 a 114 stupni volnosti

proménna Wilks’ Lambda F signifikantnost
VAR 1 0,961 4,527 0,0355
VAR 2 0,961 4,604 0,0340
VAR 3 0,974 2,931 0,0896
VAR 4 0,883 15,079 0,0002
VAR 5 0,926 9,095 0,0032
VAR 6 0,975 2,888 0,0920
VAR 7 0,999 0,001 0,9733
VAR 8 0,810 26,579 0,0000
VAR 9 0,825 24,029 0,0000
VAR 10 0,998 0,164 0,6857
VAR 11 0,997 0,284 0,5949
VAR 12 0,824 24,268 0,0000
VAR 13 0,947 6,345 0,0132
VAR 14 0,921 9,741 0,0023
VAR 15 0,924 9,289 0,0000
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Hodnoty pro kanonickou diskriminantni funkci (group centroids)

skupina funkce
0 1,113
1 -0,904

Symboly pouZivané v histogramech

symbol skupina
1 0
2 1

Histogram pro skupinu 0
Kanonicka diskriminantni funkce
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Histogram pro skupinu 1
Kanonicka diskriminantni funkce
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Histogram pro skupinu 0 a 1
Kanonicka diskriminantni funkce
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Klasifikace vysledku

pocet predikce zafazeni do skupin

aktualni skupiny piipadu 0 1

skupina 0 52 44 8
84,6 % 15,4 %

skupina 1 64 8 56
12,5 % 87,5 %

Spravné klasifikované skupiny: 86,21 %
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SUMMARY

Are Financial Rations a Reliable Instrument for the
Financial Analysis of a Bank?

Roman MATOUSEK - Czech National Bank, Monetary Department

This paper conducts multiple discriminant analysis on a sample of 58 commercial
banks for which the IBCA provides ratings over a two-year period. Hence, the sam-
ple consists of 116 observations. Employing 15 ratios, the multiple discriminant ana-
lysis misclassifies eight of 52 low rated banks (Type I error) and eight of 64 high ra-
ted banks (Type II errors). Over 86 percent of both groups are classified correctly.
The author concludes that this type of analysis could be useful in the evaluation of
commercial banks in the Czech Republic, since the results of this test show a relati-
vely high degree of accuracy.

Finance a uvér, 48, 1998, & 9 553



	Roman MATOUŠEK – Jsou finanční poměrové ukazatele spolehlivým nástrojem pro analýzu finanční pozice banky?
	Roman MATOUŠEK – Are Financial Rations a Reliable Instrument for the Financial Analysis of a Bank?

