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finance a uvér v zahranici

DT: 658.148; 336.2 (73)
Rizikovy kapital a daiiova politika
Ing. Ivan KLACANSKY

V USA je dnes vySe 550 profesiondlnych poskytovatelov rizikového kapitélu.
Velkopodniky sa uZ koncom patdesiatych rokov zaali zaoberat hodnotenim
moZnych vyvojovych smerov, ktoré by priniesli v neskor§om obdobi vy33i zisk.
Rizikovy kapitdl (venture capital) sa stal v poslednych rokoch zdrojom pre-
dovSetkym pre inovujice malé podniky. Zisky podnikatelov-poskytovatelov ri-
zikového kapitdlu spocivaji v neskorSom obdobi v predaji tGéastin malych
dispednych rozvojovych firiem, ktoré sa s ich pomocou ,,vy3vihli“ medzi dspedné.

Podla americkych skiisenosti podnikaniu priaznivd dafiova politika je politi-
ka zniZovania dani. Politika zniZovania dani (zavedena v 1981 roku Reagano-
vou administrativou) obsahovala zniZenie podnikovych dani, aj zniZenie osob-
nej dane z prijmov, zniZenie ich sadzieb a neskor i zmenSenie po&tu pasiem.
Ukézalo sa, Ze pod vplyvom t§chto dafiovych opatreni sa zmen%ili prijmy po-
chadzajice zo spredmetneného kapitdlu a zvysili sa prijmy ziskané odborngmi
vedomostami a podnikatelskou &innostou [6].

V duchu individualistickej §koly — podla definicie pochéadzajicej z roku
1937 — individualizmus je takym chapanim hospodarskych procesov prebieha-
jicich v ekonomike, ktoré kladie ddraz na tlohu jednotlivca v hospoddrskych
procesoch. Podla tejto Skoly sa ekonomika sklada zo série &inov individualis-
tov. S touto definicion pravda nemusime stihlasit [5]; ide ndm len na jednej
strane o zvyraznenie tlohy osoby, jednotlivca — & uZ nositela invencie, ino-
vativneho myslenia, hotovych & rozpracovanych novych technick§ch riegeni,
alebo uZ nositelov spolofensky uznanych prav na nové technické riefenia —
a na druhej strane o zv§raznenie Glohy skupiny osdéb disponujtcich potrebnym
kapitdlom alebo skupiny ostb rozhodujticich o pouZiti finan&nych prostriedkov
v investitnom procese {pouZivajic terminolégiu tzv. socialistickej politickej
ekonémie).

Sme presvedCeni o tom, Ze poznanie fungovania mechanizmu poskytovania
rizikového kapitdlu v rozvinutych trhov§ch ekonomikdch (RTE) stdasnosti mé-
Ze ulah&it odhalenie niektorych doteraz pouZivanych netGéinngch alebo mélo
Gfinnych met6d rozhodovania o alokécii investiénych prostriedkov, ba v nie-
ktorych pripadoch moZno aj nesprévneho, nevypldcajtceho sa (!) smerovania
niektorych §tdtnych programov presadzovanych bez reSpektovania ndvratnosti
prostriedkov.
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