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DT: 339.732.4: 061.1 IMF

Prostredky MMF — zdroje a jejich uziti

Rudolf OLSOVSKY*

Mezinarodni ménovy fond pouziva své prostfedky k poskytovani pomoci jed-
notlivym ¢élenskym zemim pfi profinancovani potfeb platebni bilance. Prostted-
ky MMF se skladaji z vlastnich a plijéenych zdroji a z prostiedki SDA (Special
Disbursement Account). Vlastni zdroje MMF pochdazeji z prostfedkd sloZenych
tlenskymi zemémi (¢lenské kvoty) a pfedstavuji hlavni zdroj financovani. Pro-
stfedky sloZené na uctech SDA jsou pfedevéim tvofeny splatkami jistiny a aroka
z pijéek z tzv. ,Trust fund”. Tento fond byl zaloZen z ptvodnich zlatych kvét
élenskych zemi, resp. z odprodeje tohoto zlata po zruseni zlatych kvot.

ZDROJE MMF

KvOTY

Kazda ¢lenskd zemé Mezinarodniho ménového fondu ma svoji kvotu vyjadie-
nou v SDR (Special Drawing Rights). Kvota méa zakladni (lohu p#i stanoveni
vztaht ¢lenské zemé k MMF, nebot pfeduréuje:

a) vysi ¢lenského ptispévku do fondu,
b) volebni silu zemé,
¢) rozsah finanénich zdroju, které muZe ¢lenska zemé Eerpat v pripadé potfeby,
d) podil ¢lenské zemé na alokaci SDR.

Az do 1. dubna 1978 bylo 75 % ¢&lenského piisp&vku placeno v domaci méné
a zbytek ve zlaté. Po tomto datu je ¢astka nepfesahujici 25 % clenské kvoty splat-
na v SDR nebo jiné konvertibilni méné stanovené MMF a zbyvajici ¢astka do vy-
Se ¢lenské kvoty je placena v domaci méné ptisluiné élenské zems.

Zakladni stanoveni kvéty pro nové éleny MMF

V dobé, kdy zemé 2ada o élenstvi v MMF, mise Fondu shromazdi makroekono-
micka data a propoéitad rozmezi ¢lenské kvoty. Propocet je zaloZen na riznych

* Ing. Rudolf Olsovsky, pracovnik SBCS — ustiedi Praha
Redakce piispévek obdrzela 1. 10. 1992
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rovnicich, kde se méni jednotlivé komponenty a vahy. V soucasné dobé jsou pou-
Zivany nasledujici rovnice:

— Reduced Bretton Woods formula
Q = (0,01Y + 0,25R + 0,05P + 0,2276VC) . (1 + C/Y)
— Modified Scheme III formula
Q = (0,0065Y + 0,0205125R + 0,078P + 0,4052VC) . (1 + C/Y)
— Modified Scheme IV formula ;
Q = (0,0045Y + 0,03896768R + 0,07P + 0,76976VC) . (1 + C/Y)
— Modified Scheme M4 formula
Q = 0,005Y + 0,042280464R + 0,044 (P + C) + 0,8352VC
— Modified Scheme M7 formula
Q@ = 0,0045Y + 0,05281008R + 0,039 (P + C) + 1,0432VC

kde: @ = kvéta
Y = hruby domaci produkt
R = primérné mésiéni devizové rezervy (1980)
P = ro¢ni pramérné devizové platby (1976—1980)
C = ro¢ni primérné devizové piijmy (1976 —1980)
VC = variabilita devizovych pfijmi definovana jako standardni odchylka od
pétiletého klouzavého prameéru v letech 1968—1980

Ziskana data jsou pak porovnana s existujicimi ¢lenskymi zemémi srovnatelné
ekonomické sily a vyse kvoty je doporucena ¢leny mise. Tato doporucena kvéta
je posouzena Vyborem Vykonné rady (Executive Board). Po odsouhlaseni Zadaji-
ci zemi jsou predloZzené navrhy posouzeny na zasedani celé Vykonné rady a ¢len-
ska rezoluce je postoupena Radé guvernérii (Fund’s Board of Governors). Po
schvaleni p¥islu§nou zemi se podepise smlouva o élenstvi v MMF. Clenska zemé
neni opravnéna cerpat uvéry od Fondu pfed splacenim ¢lenské kvity v plném
rozsahu.

Piehodnocovani ¢élenskych kvét

Smlouva o élenstvi v MMF obsahuje bod o vieobecném pifehodnocovani ¢len-
skych kvét jednotlivych zemi, které se provadi v éasovém intervalu ne vétsim
nez 5 let. Rada guvernért muze také kdykoli posoudit poZadavek zemé na zvlast-
ni zvySeni élenské kvoty. Mechanismus vSeobecného a individualniho zvyseni
¢lenskych kvoét je flexibilni. Hlavnim Géelem je umoznit vytvafet pfiméfenou fi-
nanéni bazi pro MMF a odrazet rist svétové ekonomiky, obchodu a plateb a zmé-
ny v ekonomické sile jednotlivych zemi a pfipadné zvlastni okolnosti.

V bfeznu 1987 se zafalo uvazovat o devaté vieobecné upravé élenskych kvot
a 28. ¢ervna 1990 pfijala Rada guvernéru rezoluci o 50%nim zvy$eni élenskych
kvot. S cilem umozZnit vSem ¢lenskym zemim zvy$eni kvot a udrzeni rovnovahy
mezi jednotlivymi skupinami zemi bylo rozhodnuto 60%ni zvy$eni kvot realizo-
vat u vSech zemi v proporci k jejich sou¢asnym kvotam a zbytek rozdélit mezi
velké Elenské zemé ve vazbé na jejich relativni ekonomickou silu. Nap¥. kvota
Japonska bude zvySena na stejnou tirover, jakou bude mit nova kvéta sjednoce-
ného Némecka. Obdobné byla dohodnuta stejna vyse ¢lenské kvoty mezi Francii
a Velkou Britanii. Koneény termin pro odsouhlaseni kvét mél byt 31. prosince
1991; k odsouhlaseni v§ak nedoslo vzhledem k zatim zamitavému postoji USA.
Predpoklada se, ze USA schvali zvyseni své kvéty na prelomu roku 1992 a 1993.
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CERPANI ZDROJU MMF

Od roku 1962 Mezindrodni ménovy fond pfileZitostné doplfiuje své vlastni
zdroje plijckami. Skutecnost, Ze ne vSechny zdroje z ¢lenskych kvét jsou pouzi-
telné v kazdém casovém obdobi, vede k nutnosti hlidat likviditu MMF. Ctvrtletné
se proto vyhotovuje zprava o rozpoétu na dalsi obdobi a rekapituluji se pouzitel-
né zdroje na tzv. hlavnim zdrojovém uétu. Pouzitelné jsou ty mény, jejichi zemé
maji pevnou platebni bilanci a otevienou rezervni pozici u MMF. MMF dodrzuje
zasadu, Ze pfipadné ¢erpani externich zdroja je pouze doCasné v ptipadé nezbyt-
nosti profinancovat mimofadné potieby ¢lenskych zemi, a proto ziskavani zdroji
z trhu neni permanentnim procesem pfi rozs§ifovani avérové angazovanosti Fon-
du.

Cerpani zdroji MMF je sledovano Vykonnym vyborem. Podle strategie piijate
v lednu 1992 by celkovy rozsah ¢erpani zdroja véetné nedocerpanych ramea avé-
rovych linek nemél pfesdhnout rozmezi 50—60 % souctu vsech ¢lenskych kvot.
V okamziku pfekroceni limitu 50 % jsou pfijata takova opatfeni, ktera zabrani
dosazeni 60%niho stropu. K 31. prosinci 1990 ¢inil vy$e uvedeny pomér pouze
19 %.

Vseobecné dohody o piijéce (the general arrangements to borrow)

Cilem sjednani vseobecnych dohod o ptjéce bylo zabezpetit dodateéné zdroje
pro MMF pro zabezpeceni likvidity v mezinarodnim ménovém systému. Dohody
byly pivodné uzavieny mezi MMF a primyslové vyspélymi zemémi v roce 1962.
UmozZnovaly MMF cerpat prostfedky ucastnickych zemi k financovani potieb
kterékoliv z 10 &lenskych zemi dohody. Svycarsko se pfidruzilo k této dohodé
v roce 1964 a stalo se plnopravnym c¢lenem v roce 1984. Od doby zalozeni byla do-
hoda vyuZzita celkem devétkrat, pficemz posledni éerpani bylo realizovano v roce
1978 ze strany USA ve vysi 2,3 mld. SDR a splaceno v roce 1983.

Dohoda byla nékolikrat modifikovana a novelizovana. Souc¢asna vyse pouzitel-
né éastky v ramci vieobecné dohody ¢ini 18,5 mld. SDR na zdkladé revize prove-
dené v roce 1983. Od tohoto roku je mozné z této ¢astky pouzivat zdroje i pro
zemé, které nejsou ¢leny dohody, a sou¢asné maze MMF ¢éerpat zdroje od nedle-
nd. Podle novych pravidel byla uzaviena dohoda mezi MMF a Saadskou Arabii
v roce 1983 a ¢astka poskytnuta touto zemi ¢inila 1,5 mld. SDR (soucast ¢astky
18,5 mld. SDR).

Dalsi dohody o pohotovostnim éerpani (other outstanding borrowing
agreements)

MMF ma i daldi moznosti pohotového ¢erpani zdrojil k financovani svych po-
tteb:

— dodateénou finanéni facilitu (supplementary financing facility). Tato dohoda
o terpani byla uzaviena s 13 ¢lenskymi zemémi a Svycarskou narodni ban-
kou v roce 1979 za ucelem financovani vyse uvedené facility v celkové vysi 7,8
mld. SDR. Splatky ptjcky zacaly v roce 1980 a byly ukonéeny v tinoru 1991;

— pijéka na profinancovani zvysujiciho se schodku (borrowing to finance enlar-
ged access). MMF uzavfel fadu dohod k financovéani své politiky ,zvysujiciho
se schodku®, které nahradily vyse uvedené dodateéné finanéni facility (SFF).
Splatnost piijéek vyplyvajicich z téchto dohod je od 6 mésici do 7 let. Urok
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placeny MMF je variabilni ve vazbé na trzni sazby; je zaloZeny na vazeném
praiméru vynosll domacich instrumentd denominovaném v péti ménach
k hodnotovému kosi. V roce 1981 zatal MMF se stfednédobou dohodou o plij¢-
ce se Saudskoarabskou penézni agenturou v ¢astce 8,0 mld. SDR se splatnosti
do roku 1987. V roce 1984 MMF uzavrel &étyfi nové kratkodobé dohody o ¢erpéa-
ni v celkové ¢astce 6 mld. SDR se Saudskoarabskou penézni agenturou, s BIS,
Narodni bankou Japonska a centralni bankou Belgie se splatnosti do 7 let.

FINANCNI FACILITY POSKYTOVANE MMF

FORMY FINANCNI POMOCI

MMTF poskytuje finanéni pomoc ¢lenskym zemim ve vazbé na rizné aspekty
své politiky, které se projevuji v typech Gvérovych facilit. Uvérové facility jsou
diferencované predevsim podle financovani potfeb platebni bilance a podle stup-
né podminénosti jejich vyuZiti. Tato oblast je limitovana tim, Ze celkovy schodek
¢lenskych zemi je vazan ke zdrojim na uétech ,general resources account”
(GRA) a ,,special disbursement account” (SDA) spravovanych v tzv. Fund’s Gene-
ral Department. Zdroje z GRA jsou poskytovany operativné podle potteb plateb-
ni bilance (politika transi MMF), dale jsou ptidélovany facility pro specifické
ucely (compensatory and contingency financing facility, buffer stock financing
facility a extended Fund facility, vysvétleni viz dale) a do¢asné facility (nap¥. rop-
né facility, supplementary financing facility a policy on enlarged access). Pomoc
MMTF byla pivodné poskytovana pouze formou transi. Zavedeni dodateénych na-
stroji a facilit v prabéhu let odrazelo pruzné pozadavky ¢lenskych zemi MMF
vyplyvajici z riznych okolnosti.

Docasné facility byly poskytovany z pujéenych zdroji. Permanentni facility
byly obvykle financovany ze zdroju MMF, které — jak bylo uvedeno — pochazeji
ze slozenych ¢lenskych kvét. Zdroje pijcené MMF od ¢lenskych zemi s velkymi
tranSemi byly pouZity pro pomoc mensim zemim. Dodate¢né zdroje byly ziskany
na zékladeé vieobecné dohody o ¢erpani General Arrangements to Borrow (GAB).
Docasné a specifické transe byly vytvoireny predev§im ve prospéch kryti potfeb
rozvojovych zemi. Dale byly zavedeny facility pro pomoc rozvojovym zemim s ex-
trémné nizkym dichodem (ptijcky SAF a ESAF — viz dale).

Kdyz ¢lenska zemé éerpa uvér od MMF, pouziva vliastni ménu k ndkupu mény
jiné élenské zemé nebo SDR z uc¢tu GRA. Vysledkem ¢erpani uvéru je zvySeni
drzby jedné mény a soucasné snizeni drzby jiné mény nebo SDR. Pfi splaceni
uvéru pfislusna zemé vykupuje zpét svoji ménu v SDR nebo v prislusné cizi mé-
né. Zpétné vykoupeni démaci mény se obecné predpoklada aZ v dobé zlepseni
platebni bilance a devizovych rezerv prislusné zemsé.

Za poskytovani uvéra pozaduje MMF poplatky s vyjimkou ,,nakupu rezervni
transe”. Do MMF se plati pevny jednorazovy poplatek (service charge) 0,5 %
z pljcené ¢astky. Vyse tohoto poplatku je odvozena z odhadovanych prijma a vy-
daji MMF a bere v uvahu i ¢isty celorotni vynos. Dalsi poplatek (periodic char-
ge) je diferencovany podle druhu ¢erpané facility, pFitemz obecné odrazi nakla-
dy, za které MMF ziskal prostfedky od ¢lenskych zemi. Tento poplatek je proto
blizky trzni urokové sazbé. Tzv. service charge se neplati u pajéek uréenych pro
nejchudsi zemé a periodic charge je stanoven pouze na 0,5 % roc¢né.
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Rezervni tranSe (reserve tranche)

Clenské rezervni transe jsou zstatky kvét jednotlivych zemi u MMF po ogiste-
ni o prostfedky MMF na uc¢tu ,general resources account”. Nakupy z rezervni
transe jsou provadény na zakladé potfeb platebni bilance, ale MMF nema zad-
nou moznost jednani élenské zemé v ramci této transe ovliviiovat. Cerpani re-
zervni transe neni ani podminéno plnénim ekonomického programu, ani poZa-
davkem zpétného splaceni, ani neni zatizeno poplatky. Rezervni transe je z po-
hledu ¢lenské zemé rezervou, ktera miize byt kdykoli vyuZita.

Uvérové transe (credit tranches)

Zakladem uveérové politiky MMF je poskytovani prostiedkt v tzv. uvérovych
trangich. Transe jsou celkem &étyii a kazda je rovna 25 % élenské kvoty. Uvérove
transe maji slouzit k podpofe ekonomickych opatfeni pti pfekonéni problemu
v platebni bilanci pfisluiné élenské zemé. Na zakladé ekonomického programu
dohodnutého mezi élenskou zemi a MMF jsou jednotlivé prostfedky uvolniovany
ve stanovenych intervalech a plnéni dohodnutého programu je posuzovano podle
kritérii vykonu (performance criteria). Kritéria obvykle zahrnuji rozsah domaci
emise uvérd, vysledky obchodni a platebni bilance, ale mohou také zahrnovat
rozsah schodku statniho rozpoétu, zvys$eni zahrani¢niho dluhu, zménu ve vysi de-
vizovych rezerv.

Clenska zemé ziskava jednotlivé transe na zakladé dohody o uvéru zvané
stand-by (pfeklenovaci) nebo extended (rozsifena) dohoda. Dohoda ma podobu
»pohotovostnich” zdroja, které zemé mize nakoupit k pfesné stanovenému datu
pfi plnéni sjednanych kritérii. Dohody typu stand-by mohou byt uzavfeny az na
3leté obdobi a dohody typu extended mohou pokryvat az 4 roky.

Splaceni Cerpanych zdroji se obvykle provadi v 8 ¢tvrtletnich splatkach po
3 letech a tifech mésicich po datu ¢erpani s ukoncéenim do 5 let od data ¢erpani.
Pfedpoklada se, Ze ¢lenska zemé splati tyto prostiedky dfive, pokud se pronika-
vé zlep$i jeji platebni bilance a devizové rezervy.

Compensatory and contingency financing facility (CCFF)

MMF poprvé emitoval zvlastni facilitu v inoru 1963, tzv. kompenzaéni finanéni
facilitu (compensatory financing facility CFF). Od té doby byl uéel pouziti této fa-
cility nékolikrat liberalizovan a v srpnu 1988 byla tato facilita slouéena s tzv. ex-
ternal contingency facility do podoby CCFF.

Utelem vzniku kompenzaéni facility (CFF) byla pomoc élenskym zemim pfi
problémech s dofasnym sniZenim exportnich pfijmi piislusné zemé zplsobe-
nych objektivnimi okolnostmi. Pivodné bylo divodem pro ¢erpani avéru pouze
snizeni pfijma z vyvozu zbozi, ale od srpna 1979 se mohou zahrnovat i snizené
ptijmy z dopravného a z pfevodi mezd. Za vypadek exportnich pfijmua byla pova-
Zovéna éastka rovnajici se rozdilu mezi pfijmem v daném roce oproti stfednédo-
bému priimérnému pfijmu (geometricky primér pétiletého obdobi se sttedem ve
sledovaném roce). Pro kalkulaci byly pouzity tdaje o realizaci za dva pifedchaze-
jici roky, dany rok a piedpovéd pro 2 roky néasledujici.

V kvétnu 1981 bylo rozhodnuto o rozsifeni finanéni pomoci v ramci této facility
i na poklesy v platebni bilanci spojené se zvy$enymi naklady na dovoz obilovin.

Clenské zemé mély mozZnost kombinovat jednotlivé faktory pii pozadavku na
cerpani v ramci CFF a obdobné v ramci CCFF, tedy vypadky na strané export-
nich pFijmt v kombinaci se zvySenim néakladf p#i importu obilovin.
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Clenska zemé v ramci této nové facility muze éerpat nasledujici rozsah zdrojt:
— pfi sniZzeni exportnich prijma 40 % kvoty,

— pfi vzniku nepfedvidatelnych externich objektivnich skute¢nosti 40 % kvéty,

— pfi zvy$eni nakladd spojenych s dovozem obilovin 17 % kvéty,

— dodate¢nou c¢astku ke kterémukoli z vyse uvedenych komponentd do vyse
25 % kvoty.

Maximalni rozsah zdroji ¢erpanych v ramci CCFF je tedy az 122 % kvoty pfi
vyuziti véech komponentda.

V souvislosti s vyvojem na Stfednim vychodé v poloviné roku 1990 Vykonny
vybor MMF rozhodl o0 modifikaci CCFF a rozgifeni pouzitelnosti na dovozy ropy.
Toto rozhodnuti umoznuje kompenzovat ¢lenskym zemim problémy v platebni
bilanci spojené se zvysSenim dovoznich cen ropy, ropnych produkt a zemniho
plynu. Souéasné jsou do propoétu zahrnovany vypadky z exportnich pFijmi.
Clenska zemé &elici problémiim spojenym se zvysenim cen dovaZené ropy miiZe
pozadat o kompenzaéni piajéku az do vyse 82 % kvoéty (sloZeni je: exportni slozka
40 % kvéty, voliteln4 tranSe 25 % kvéty a ,,0bilnd" slozka ve vysi 17 %, kterou je
mozné aplikovat jako ropnou slozku). Celkovy maximalni limit pro &erpani
v ramei této facility zustal na arovni 122 % kvoty. Takzvana ropna importni sloz-
ka byla zavedena do¢asné na obdobi do konce roku 1991.

Této transe vyuzila také CSFR po svém vstupu do MMF v souvislosti s pfecho-
dem z rublovych na volnoménové platby za dovozy ropy z tehdejsiho SSSR od
1. 1. 1991. Phjcka pomohla utlumit negativni dopady na vyvoj volnoménové pla-
tebni bilance CSFR.

Drzba prostfedkid od MMF vyplyvajici z nakupd v ramci transe CCFF nema
vliv na mozZnost nakupu prostredkd (erpani ivéra) v ramci rezervni a Gvéroveé
transe. Splatky uvéria CCFF jsou realizovany &tvrtletné a za tfi roky a tfi mésice
od data éerpani. Celkova délka uvéru je 5 let. Soutasné se predpoklada, ze ¢len-
ska zemé splati avér diive v pfipadé podstatného zlepieni platebni bilance a de-
vizovych rezerv.

Finanéni facilita sezonnich zasob (buffer stock financing facility)

Facilita se poskytuje od éervna 1969. Uéelem je pomoci ¢lenskym zemim pfi fi-
nancovani potfeb platebni bilance spojenych se sezénnim vykyvem cen pi#i zvy-
Sovani mezinarodnich zasob primarnich produkti. Zvysovani zasob je rozloZeno
tak, aby utlumilo fluktuaci exportnich cen, a tak se redukovalo nebezpeé¢i pro-
ménlivosti vySe exportnich pFijmui. Celkova ¢astka uvéru v ramci této facility
nesmi pfekrocit 45 % ¢lenské kvoty a neovliviiuje moZnost ¢erpani avéru z re-
zervni a avérové transe. MMF v soudasné dobé pouziva tuto transi k ,,tlumeni na-

razi" spojenych se zasobami cinu, kakaa, kau¢uku a cukru.

Rozsifena facilita Fondu (extended Fund facility)

Rozsifena facilita je poskytovana od zafi 1974. Divodem zavedeni je jak pro-
dlouzeni éasové délky, tak zvyseni ¢astky tvéru poskytovaného v ramci ivérové
tranSe. Je urtena pro zemé s problémy v platebni bilanci, jez vyplyvaji ze struk-
turalni nerovnovahy ve vyrobé, obchodu a cenach, nebo pro zemé, které nemo-
hou uplatfiovat aktivni politiku hospodéfského rozvoje vzhledem k problémtm
v platebni bilanci. Uvéry v rameci této facility mohou dosahnout az 140 % kvoty,
obvykle na obdobi tfi let a vyjimeéné na obdobi &tyf let, a jsou dodateénymi zdro-
ji pro tlenské zemé, které ¢erpaly prvni vérovou transi. Celkovy rozsah éerpani
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uvéru v ramci ivérové transe a rozsitené transe nemiize piesahnout 165 % kvoty.
Splatky jsou realizovany ve 12 pololetnich &astkach s odkladem prvni splatky
étyfi a pal roku a se splatnosti do 10 let pfi éerpani béznych zdroji MMF. Pti ¢er-
pani zdroja, které si MMF p(jcil, je splatnost 7 let s odkladem prvni splatky tfi
a pul roku v osmi pololetnich splatkach.

Soucasti Zadosti o ¢erpani uvéru v rdmci rozsitené facility je obecny hospodar-
sky program pro celé obdobi ¢erpani ivéru a detailni program pro nejblizsich 12
mésica.

Politika zvy$ovani schodku (enlarged access policy)

Tato facilita je uplatfiovana od kvétna 1991 a je dotasna. Nahrazuje dopliko-
vou finanéni facilitu po vyéerpani viech zdroji. Ugelem je poskytnout pomoc
élenskym zemim, jez cen velkym platebnim problémtm, které piresahuji moznos-
ti ekonomiky, a u nichz vyse jejich ¢lenské kvéty je také ve vztahu k témto potie-
bam nedostacujici. Tato facilita je pouzZivana pouze na podporu ekonomickych
programi v podobé pfeklenovacich avéru v éastkach pohybujicich se na hranici
hornich tvérovych transi nebo v podobé rozsifenych facilit (viz pfedchozi bod).
Castka pomoci v ramci této politiky je podminéna vécnym a ¢asovym postupem,
ktery je ¢as od ¢asu upravovan MMF. Souéasné platny postup stanovuje limity:
— pro preklenovaci Gvér a roz§iteny avér 90/110 % kvoty roéné a 270/330 % po

dobu tri let;
— celkovy strop je 400/440 % kvéty a tento limit miiZe byt pfekrocen jen za vyji-
meénych okolnosti.

Pomoc v ramci facility zvysujiciho se schodku je financovana z vyptjéenych
zdroja ve spojeni s béznymi zdroji MMF, pficemz vlastni a pljcené zdroje jsou
v poméru 2:1. Splatky ptijéenych zdroji jsou provadény v osmi pololetnich splat-
kéach, s odkladem prvni splatky 3,5 roku a se splatnosti do 7 let. Uroky spojené
s ¢erpanim zdroji MMF se promitaji do ndkladd, které plati pfislu$na ¢lenska
zemeé,

Strukturalni vyrovnavaci facilita (structural adjustment facility)

V bfeznu 1976 byla zaloZena nova facilita k poskytovani pomoci v oblasti pla-
tebni bilance rozvojovym zemim za zvyhodnénych Gvérovych podminek. Posky-
tovani této facility je omezeno na 62 zemi (nejvét$imi z nich jsou Cina a Indie).
Podminkou pro poskytnuti ivéru je zpracovani tfiletého hospodaiského progra-
mu spoleéné s MMF a Svétovou bankou, ve kterém jsou uvedena makroekono-
micka opatfeni na zlep$eni platebni bilance.

Vyse uvéru maze dosahnout 70 % ¢lenské kvoty a je ¢erpana po dobu tri let
v &astkach 20, 30 a 20 % ro¢né. Zdroj pro tyto pajéky byl vytvoren z prostredki
ziskanych prodejem zlata drzenych Fondem. Urokova sazba je 0,5 % roéné, od-
klad prvni splatky je 5,5 roku a splatnost avéru 10 let.

Zvysena strukturalni vyrovnavaci facilita (enhanced structural adjustment
facility)
Facilita byla zaloZena v prosinci 1987 a umoznuje ¢erpat avéry nejchudsim roz-

vojovym zemim. Opét se vztahuje na 62 zemi svéta. Rozdil oproti pfedchozi facili-
té je ve zplsobu sledovani pouziti pijéek a zplsobu ziskani zdrojh a piispévki
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od vyspélych zemi. Rozsah uvéru jednotlivé zemi ¢ini 250 % ¢lenské kvéty, vyji-
mecéné az 350 %. Uvérové podminky jsou stejné jako u strukturalni vyrovnavaci
facility.

ROZSAH CERPANI UVERU OD MMF

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze maximalni mozné ¢erpani prostiedkd od MMF
jednotlivou élenskou zemi nemitiZe obvykle pfresdhnout Castku ekvivalentni
550/607 % ¢lenské kvoty. Soucasné maximalni uroven drzby domaci mény od pfi-
slusné ¢lenské zemé MMF nemiiZe pfesahnout 650/707 % ¢Elenské kvoty. Vyjim-
kou je pomoc poskytovana rozvojovym zemim v ramci strukturalni vyrovnavaci
facility.

V ptipadé CSFR &ini kvota 590 mil. SDR (pifedpokladané zvyseni na 847 mil.
SDR), tj. celkovy rozsah ptijéek muze dosahnout 3,3 mld. az 3,5 mld. SDR. K 3v.
10. 1992 éerpala CSFR od MMF celkem 1,2 mld. SDR v ramci trange CCFF a for-
mou pieklenovacich avéra.

SUMMARY

Means of the International Monetary Fund — Sources and
Outlays

The sources available to IMF to provide an aid to different member-countries for improv-
ment of their respective balance of payments are briefly dscribed in the first part. First of
all there are own IMF sources which are represented by quotas (a mechanism of quota pre-
scription is included), and loans. Second part aims to particular financial facilities provided
by the IMF. Different forms of financial aid, the maximum limit for provision of facilities
as a percentage of member-countries quota, and finally the total available amount of credit
from the IMF are presented in the final part of this article.
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