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INTERVIEW

DT: 338.246 (437)

Zakladni kameny ¢s. ekonomické
transformace

Rozhovor, ktery poskytl v dervenci tohoto roku dr. Jan SVEJNAR, profesor Pittsburské univer-
zity, ing. Petru Zahradnikovi

Jste autorem jednoho z prvnich ndvrhii transformace ¢s. ekonomiky, ktery vznikl pred vi-
ce ne? jednim rokem. Jakd je konfrontace nynéjsi és. reality s Vasimi predstavami?

V mnoha aspektech jsem samozfejmé spokojen. Za prvé pfedevsim s tim, Ze proces
privatizace probiha a Ze ¢ast majetku podnikl je nabidnuta obyvatelstvu. Nejsem jiz
tak spokojen s rozdélovanim majetku pomoci kupdnt, protoZe pfi pteméné kupdnil na
akcie jednotlivych podniki jsou ob¢ané vystaveni velkému riziku. Akcie nékterych
podnikd budou silné pfehodnoceny a jiné hluboce podhodnoceny. Ceny vétsiny akeii
se budou vyrazné pohybovat — budou se nadymat a praskat tzv. ,spekulativni bubli-
ny“. Zkudenost ze zapadnich finanénich trhi ukazuje, Ze v takovychto situacich nejvi-
ce ztraceji mali a nezkuseni investofi. Vétsina lidi v Ceskoslovensku spada do této
kategorie.

JelikoZ G¢elem rozdani majetku obyvatelstvu je zajiSténi zédkladniho kapitalu pro
podnikatele a pfijmu z kapitalu pro ostatni, navrhoval jsem pouZit pro rozdani metodu
vzajemnych nebo svéieneckych fondl. Tyto fondy drzi akcie riznych podniki, a tim
podstatné snizuji riziko spojené s podstatnymi vykyvy cen akcii a s upadkem jednotli-
vych podniki. Pii pouziti této metody také neni nutné ohodnoceni jednotlivych podni-
ki hned na pocatku, coZ je v dané situaci stejné nemozné, Jsem proto rad, ze pii velké
privatizaci obfané moznost vyuzit téchto vzajemnych fondi mit budou.

Oblast, ke které bych mohl mit ur¢ité vyhrady, pfedstavuje pomaly rozvoj malych
a sttednich podnikd. Zde bych ocekaval jistou kratkodobou podporu ze strany vladni
politiky, zvlasté v oblasti poskytovani puajéek pro podnikani.

Kdybych mél tuto odpovéd shrnout, fekl bych, Ze jsem spokojen se smérem, kterym
se privatizace orientuje, ale nejsem spokojen s jeji rychlosti. Jestlize jsem pfed pfibliz-
né rokem varoval pfed ukvapenou rychlosti pribéhu privatizace, mél jsem na mysli
piedev§im to, aby se privatizovany majetek nedostal do rukou nomenklaturnich kadri.
Nynéjéi tempo mi viak pfipada pomalé vzhledem k bezprostfednim okolnostem v Ces-
koslovensku a byvalych statech RVHP. Optimalni tempo by mélo byt mnohem rychle;j-
§i.
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Otdzka vyreseni viastnickych vztahii byva povazovdana za zdkladni stavebni kdmen pro
uspéch trini ekonomiky, resp. pro piechod od centralné planované ekonomiky k trini. Mezi
dalsi nutnd opatieni je pak Fazeno rozvinuti funkci finanéniho trhu. Jak se divdte na po-
sloupnost jeho zavadeéni?

Vyznam rozvinutého finanéniho trhu spatiuji ptedevéim v umoznéni pfistupu eko-
nomickych subjekti k finanénimu kapitalu. V pfipadg, ze je tento pfistup umoznén, je
pak jiz v zasadé lhostejné, zda finanéni kapital proudi zejména prostiednictvim burzy
(jak je to obvyklé v USA), nebo banky (jak je to obvyklé v Némecku nebo Japonsku).

V Ceskoslovensku v této souvislosti pozoruji dosti pomaly postup v zavadéni no-
vych bank a konkurence v bankovnictvi.

Soucasné se domnivam, zZe se zfizenim instituce burzy cennych papiri by se nemélo
piili§ otalet. Je dobré ji ustavit i za pfedpokladu, Ze v poCatcich bude vyuzivina pouze
z nékolika procent diky nerozvinutosti primarniho trhu cennych papiri. Ale musi fun-
govat a byt zde. Az bude tfeba rozvinout jeji funkce, instituce zde jiz bude, navic
schopna provadét z technického hlediska elementarni operace.

V souvislosti se vstupem zahranicnich bank do Ceskoslovenska a s rozvinutim jejich cin-
nosti obvyklé ve vyspélych ekonomikdch jsou slyset obavy zejména praktiki, zda tato za-
hranicni konkurence nesmete v rekordné krdatkém case z penéZniho trhu domdci instituce.
Jaky je Vas nazor?

Domnivam se, Ze konkurence je nejdilezitéjsi Zivou vodou pro aspéch ¢&s. ekonomic-
ké reformy. Proto si myslim, Ze je dobré nejenom pustit, ale i nalakat do Ceskosloven-
ska co nejvice bank ze zahraniéi. JestliZe jich pfijde jenom par, nevytvoti silnou konku-
renci a zaméfi se pouze na financovani zahraniénich podniku. Jestlize jich zde bude
hodné, vytvoii konkurenci, zlepsi kvalitu bankovnich sluzeb a za¢nou hledat investi¢ni
projekty u ¢eskoslovenskych podnikii a podnikateld.

V urditém kratkém obdobi bych navrhoval vytvofit ze strany statu jakysi velmi pfe-
chodny ochranny tit pro domaci instituce. Dlouhodobé zasahy statu a udrzovani umé-
1ého sklenikového prostfedi pro domaci instituce jsou vak nezadouci.

Navic problém znaéného kapitalového nedostatku nasich bank je mozné fesit pruz-
néjsim prechodem na skute¢nou akciovou formu. Zajem ze strany obyvatelstva o drz-
bu akcii bank je zna¢ny. Pfikladem miize byt slovenska Tatrabanka, a. s., kde objem
nabidnutych akcii nebyl s to pokryt poptavku po nich.

Jaké jsou podle Vaseho ndzoru priority globdiné pojaté ekonomické reformy Ceskoslo-
venska v soucasnosti?

Domnivam se, Ze v soucasné fazi je prioritnim Gkolem zabezpeceni konkurenéniho
trzniho systému. Toto zabezpeleni spociva ve splnéni tii zakladnich krokd: 1. pieori-
entovat chovani podnikd — s ohledem na rozpad centralnich pak fizeni podnikd v tu-
zemsku i s ohledem na rozpad trhu RVHP. V této souvislosti je asi nezbytny kratkodo-
by pokles a stagnace. Je nutné, aby se tyto problémy nepfelily do rozjitfeni socialnich
problémiu nezaméstnanosti, ztrat perspektiv a deziluzi; 2. urychlit vznik novych podni-
ku nejriznéjsich pravnich forem, jako nezbytnou zakladni podminku fungovani kon-
kurenéniho trzniho prostfedi a tvorby zaméstnanosti; 3. urychlit pfiliv zahrani¢niho

Finance a avér, 41, 1991, ¢. 9 429



kapitalu, jako nezbytné podminky pro zabezpeéeni vné;jsi konkurence vnitfnich ekono-
mickych subjektii, pro zvyseni ekonomické efektivnosti a jako podnét pro ekonomicky
rist a s tim spojeny rist mezd a zaméstnanosti.

Velkou prekadzku ekonomické reformy v soucasnosti predstavuje nevyfesend ndarodnosini
otazka mezi Cechy a Slovaky. Jaké problémy by jeji vvhroceni mohlo zpisobit?

Je pravdou, Ze hrouceni ekonomiky na Slovensku probiha rychleji nez v Cechach
a je patrné jiz od roku 1989. Je proto logické, Ze dilema, jak fesit tento problém, je na
Slovensku pfijimano s vétsi naléhavosti a v rozhodujicich fazich je spojovano s narod-
nostni otazkou, resp. je ji podiizovano. Proto feseni ekonomické situace na Slovensku
je obsazeno v feSeni narodnostni otazky, ktera v této souvislosti zni: Je dosazeni eko-
nomické rovnovahy ¢&i vytvofeni predpokladi pro ekonomicky rdst snazsi v podmin-
kach celistvé Eeskoslovenské, nebo rozdélené ekonomiky?

Teoreticke zavéry i pohledy zven¢i hovoti o vyhodach celistvého hospodaftstvi. Mezi
nejvyznamnéjsi patfi vyhoda vétsiho trhu, ekonomické sily i vyuZiti sou¢asné vzajemné
propojenosti. Z kratkodobého hlediska je vSak takika nutné pfekonat fesitelna negati-
va. Ptiklad Jugoslavie neni dobry a kratkodobé trpi vsichni.

Celkové jsem pro udrZeni. Kdyby viak nékteré zakony, které upravuji celistvost poli-
tického, ekonomického, spolecenského systému, nemohly byt z nejriznéjsich duvodu
pfijaty, je nutné spole¢né souZiti zvazit.

Nepatrite pouze mezi nejvypznamnéjsi ekonomy éeského puvodu, ale mate rovnéz bohaté
zkusenosti s fungovanim vysokoskolského systému v zahranici. Jaké zahraniéni zkusenosti
byste doporucoval pro és. vysoké skolstvi?

Predevsim bych doporucoval, aby obory, které byly uzavieny svétu, byly rychle ote-
vieny. Kde spojeni i béhem uplynulych let trvalo, tam Ceskoslovensko z pohledu dosa-
Zenych vysledkl védeckovyzkumné Cinnosti nezaostalo. Mam na mysli zejména pii-
rodni védy, matematiku, Iékafskou védu apod.

V ekonomii zaostavame. Neni zde vychovana se zahranit¢im srovnatelna 3picka,
a pokud pfece jenom existuje, je bud zainteresovana zahrani¢nimi sluzbami, nebo vy-
konava vysoké vladni funkce a na rozvoj ekonomické teorie a empirické analyzy ji ne-
zbyva ¢as.

Reseni vidim predeviim v pozadavku na znalosti cizich jazyki. Tou se borti jedna
z nejvétsich prekazek propojenosti mezi zahrani¢ni a tuzemskou ekonomickou fron-
tou. Dalsim stupném pfi feseni tohoto problému je osobni kontakt mezi pfednimi eko-
nomy svéta a samoziejmé diskuse nad zakladnimi zavéry jejich praci. Tfetim stupném
je pak absolvovani zahranicnich studijnich a profesionalnich pobytd. Tyto kroky by
meély vést k pokroku v teoretické a empirické ekonomii, kterd je Zivnou pidou pro
adekvatni posun v ekonomické praxi. V této souvislosti povazuji za vyznamny krok
k obnové ¢s. ekonomie nedavné zaloZeni Centra pro ekonomicky vyzkum a postgradu-
alni vyuku (CERGE) pfi Univerzité Karlové.
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