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Inflace a rozdéleni duchodu

Ale$ BULIR — Anne-Marie GULDE*

1. Uvod

Ekonomicka teorie tradiéné pracuje s pfedpokladem, ze infla¢ni dan je re-
gresivni, tj. Ze dopada nepomérné silnéji na diichodové slabsi vrstvy obyva-
telstva. Oviem jen velmi madlo je znamo o kvantitativnim vyznamu inflace
pro rozdéleni dichodii a jednotlivé odhady této z4vislosti se vyrazné odli-
Suji v zavislosti na pouzitém modelu. Je proto mozné si polozit nasledujici
kli¢ové otazky: Je mozné pomoci inflace vysvétlit znaéné kolisani Giniho ko-
eficientt v prifezovych datech, které zistava nevysvétleno i pii pouziti znaé-
ného poétu vysvétlujicich proménnych? Je inflace prispévkem k hypotéze
o permanentnim poklesu diichodového podilu nejchudsich vrstev?

V tomto p¥ispévku je zavislost rozdéleni diichod na inflaci zkoumana ve
dvou navzédjem nezavislych modelech: v modelu vyuzivajicim dynamick4 pa-
nelova data vybranych zemi a v modelu vyuzivajicim ¢éasové tady. V nagem
panelovém modelu inflace a jeji rozptyl zhorsuji rozdéleni dichodi a sni-
#uji nevysvétlené chyby v predikcich rozdéleni dichoddi. Podobné zkouma-
nim rozdéleni dichodu v jednotlivych zemich v ¢ase zjistujeme, %e relativni
postaveni diichodovych skupin se méni — vice ¢i méné pravidelnym zpiiso-
bem — v zavislosti na inflaci. Vysledky jednotlivych zemi jsou oviem silné
ovlivnény institucionalnim uspofddanim téchto ekonomik. Nase vysledky
tak zaroven zpochybnuji éasto opakovany nazor, Ze stabilizaéni (poptavku
omezujici) ekonomické programy zvysuji diichodovou nerovnost a dopadaji
negativné na chudé: zhodnoceni dopadu stabiliza¢nich programt musi ob-
sahovat jak disledky fiskdlni politiky (pfisnéjsi rozpoéet pravdépodobné
zvy$i diichodovou nerovnost v diisledku mensich transfert), tak dlouhodobé
dopady fiskalni stability v podobé poklesu miry inflace, vétsi stability no-
mindlniho ménového kurzu, vyssiho ekonomického rastu a vyssi zamést-
nanosti, které by se mély projevit v poklesu diichodové nerovnosti.

Clanek je usporddan nasledovné: 2. ¢4st nabizi prehled literatury véno-
vané rozdéleni diichodt a inflaci, 3. ¢ast prezentuje nase vysledky pro pa-
nelova data a 4. éast pro ¢asové fady; 5. ¢ast shrnuje vysledky préce.

* Ale§ Bulit — Mezindrodni ménovy fond, Washington, D.C.. Policy Development and Review De-
partment
Anne-Marie Gulde — Mezinarodni ménovy fond, Washington, D.C., Monetary and Exchange Af-
fairs Department

Autofi jsou zavazani Williamu Alexanderovi a Charlesu Enochovi za cenné diskuze a Carlo Cot-
tarellimu, Johnu Greenovi, Vincentu Koenovi, Branko Milanovicovi, Ceyle Pazarbasiogluové,
Holgeru Wolfovi a dvéma anonymnim lektorum za pFipominky. Kiran Sastry pomghal se sbeé-
rem a zpracovanim dat. Ndzory obsaZené v tomto élanku jsou ndzory autor a nejsou nezbytné
totozné s oficialnimi stanovisky Mezindrodniho ménového fondu.

Finance a tver, 50, 2000, ¢. 4 207



2. Inflace a rozdéleni duchodu

Rozdéleni dachoedd odrazi na jedné strané rozdéleni vynost z jednotlivych
typu aktiv, tj. finan¢niho, realného a lidského kapitalu, a na druhé strané
prerozdélovaci aktivity vlady, tj. finanéni transfery. Vzhledem k empirické
slozitosti rozdéleni jednotlivych aktiv (majetku) a souvisejicich vynosi z je-
jich drzby je vétS8ina makroekonomicky orientovanych teorii rozdéleni du-
chodi zobecniujicich — tato tradice ma své kofeny az u Paretova ,Zelezného
zakona nerovnosti.“! Zatimco Paretova teorie o neménnosti rozdéleni du-
chodi jak v prostoru, tak ve fazich ekonomického rozvoje byla empiricky
odmitnuta uz ve tiicatych letech 20. stoleti — (Shirras, 1935), (Johnson,
1937), (Staehle, 1937) —, vieobecné uznavana ,naslednicka“ teorie formu-
lovana Kuznetsem v roce 1955 pripustila v rozdéleni dichodud jen margi-
nalni koliséani.

Kuznetsova teorie ,obraceného U“ predpoklada, ze s ekonomickym roz-
vojem (nap¥iklad v disledku pFesunu pracovni sily ze zemédélstvi do pri-
myslu) se ptivodné rovnostaiskd spoleénost zaéne dichodové rozdélovat.
Proces nardstani dichodové nerovnosti se oviem zastavi a zvrati v oka-
mziku, kdy se mezni produkty jednotlivych ekonomickych aktivit zaénou
opét sblizovat. Aékoli zna¢na ¢ast prifezovych modeld? Kuznetsovu teorii
podpotila — napt. (Kuznets, 1963), (Paukert, 1973), (Ahluwalia, 1976), (Ste-
wart, 1978), (Campano — Salvatore, 1988) —, nebyla vét§ina modelt schopna
presvédéivym zphasobem zmensit chyby odhadt rozdéleni déchoda.? V na-
$em souboru 18 zemi vysvétluji dachodové velié¢iny pouhych 10 % rozptylu.*
Nizka statisticka kvalita odhadi Kuznetsova modelu tak zpochybniuje
»~predpoklad neutrality hospodatské politiky“ (policy invariance proposition)
puvodniho modelu.

Empirické prace se proto zaméfily na proménné vyjadtujici jak vychozi
institucionalni strukturu zemi, tak jejich hospodafskou politiku. Mezi pou-
Zité veli€iny pattila: regiondlni struktura sledovanych zemi (Fields, 1980),
vydaje na vzdéldni, strukturu ekonomiky a otevienost viiéi zahraniénimu
obchodu (Bourguignon — Morrisson, 1990), proménné tzv. ,spolefenské
volby“, jakou je nap¥iklad zaméstnanost ve statnim sektoru, meziregionalni
a socialni transfery (Milanovie, 1994). Tyto dodateéné vysvétlujici proménné
— ptedeviim vladni vydaje a politika pierozdélovani — jsou statisticky vy-
znamné a vyrazné zlepSuji odhad Kuznetsova modelu.

! Existuje pfirozené rozsahla literatura vénovand mikroekonomickym faktoram nerovnosti a roz-
déleni dichodi, ktera zdGrazinuje vyznam vzdélani, inteligence, urbanizace a industrializace, po-
pulaéni politiky, politického z#izeni (demokracie nebo diktatura) apod. Pfehled téchto teorii na-
bidli napiiklad Frank a Webb (1977). Prace vénované simulaci mikroekonomickych dat potom
zahrnuji naptiklad (Beach, 1977), (Budd - Seiders, 1977), (Minarik, 1979), (Wolff, 1979).

* Empiricka podoba piivodniho Kuznetsova modelu je velmi prosta: vysvétlovanou proménnou je
zpravidla Giniho koeficient a vysvétlujici proménnou je néktera z nelinearnich transformaci ve-
liéin ekonomického rozvoje, tj. hruby domdei produkt na hlavu.

* Ackoli Kuznetsova teorie byla pivodné formuloviana pro ¢asové fady, nedostateény poéet kon-
zistentnich pozorovani rozdéleni dichodii v podstaté znemoznil studium jednotlivych zemi. Vy-
jimku tvoii kvantitativni testy pro USA a Velkou Britdnii (Lindert — Williamson (1984) a pro Ja-
ponsko a vybrané asijské zemé (Oshima, 1992), (Oshima, 1994).

* Ale uz pouziti v ¢ase konstantnich dummy proménnych pro jednotlivé zemé okamzité zvyso-
valo podil vysvétleného rozptylu na 50-80 %.
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Tento vycet samoziejmé neni uplny, nebot opomiji celou §kalu kli¢ovych
instituciondlnich charakteristik sledovanych ekonomik a jejich spoleéen-
skych struktur. Bez naroku na uplnost pati do této kategorie ukazatele
typu vékova struktura spole¢nosti, velikost rodiny, rozsah mezigeneraénich
transfert, relativni velikost penézni, resp. subsistenéni ekonomiky, exi-
stence implicitnich a explicitnich indexaénich mechanizmu, socidlni za-
chranné sité, politiky zaméstnanosti apod. Absence téchto veliéin oviem ne-
musi nezbytné vést ke zkreslenym odhadim (omitted variable bias) —
vétsSina uvedenych instituciondlnich velidin je relativné stabilni v kratko-
a stfednédobém casovém horizontu a ovlinuje tak droven, ale nikoli dyna-
miku rozdéleni dichod.”

Inflaci jako proménné vysvétlujici rozdéleni dichodi vénovala pozornost
jen pomérné mala ¢ast autori. Adelman a Fuwa (1992) ve své studii prua-
fezovych dat zaélenili inflaci vedle dal&ich proménnych a nalezli pfimou za-
vislost mezi inflaci a nerovnosti dichodt (vyssi inflace byla korelovana s vys-
8imi hodnotami Giniho koeficientu). Podobné vysledky publikovali Schultz
(1969) a Haslag a Taylor (1993) pro modely éasovych fad s agregdatnimi ve-
li¢inami rozdéleni dichodu. Blinder a Esaki (1978) obohatili Schultziv mo-
del tim, ze zkoumali oddélené dopad inflace na jednotlivé diichodové kvin-
tily v USA a nalezli obzvlasté silny a nerovnost prohlubujici dopad na prvni
byly provedeny pro fadu dalsich rozvinutych zemi — (Buse, 1982), (Weil,
1984), (Nolan, 1987), (Bjorklund, 1991), (van Wijck, 1992), (Livada, 1992),
(Yoshino, 1993), (Brandolini — Sestito, 1994) —, oviem se smiSenymi vy-
sledky. Tyto vysledky naznaéuji, Ze inflace prohlubuje dichodovou nerov-
nost v zemich s méné vyvinutym finanénim sektorem; tento zdvér potvrzuji
i nase odhady, stejné jako neddvna prace (Buli¥, 2000), ktera rovnéz for-
mulovala model vieobecné rovnovahy generujici vyse diskutovanou zavis-
lost mezi inflaci, stupném rozvgje finanéniho systému a rozdélenim da-
chodd.

Také studie vénované chudobé — byt maji odlisny zabér — vrhly urdité
svétlo na vyznam inflace pro rozdéleni diichodh. Vyzkumy, které provedli
Fox a Morley (1991), Cardoso (1992) a Morley (1992, 1994) pro zemé La-
tinské Ameriky prokazaly, Ze inflace ovliviiuje p¥ijmy nejchudsich vrstev
prostfednictvim poklesu redlnych mezd, p¥icemz ndklady jsou nejvyraznéjsi
pfi pfechodu z nizké do vysoké inflace. Anne-Marie Gulde (1991) ukdzala
podobny zavér pro Sri Lanku.

Je mozZné shrnout, Ze rozdéleni diichodt je — alespon do jisté miry — v ru-
kou tviarct hospodaiské politiky. Zatimco pFedchozi vyzkum se zaméril
prevainé na dlohu pferozdélovacich ndstroji, nase vysledky naznaéuji, ze
je nutné zkoumat také vedlejsi efekty hospodatské politiky: nap¥iklad
»socidlné orientovanad” fiskalni expanze muZe vést k monetdrni expanzi,
inflaci a v koneéném disledku k poklesu redlnych p#ijmu a zhor$eni roz-
déleni dichodi. Tyto vedlejsi efekty mohou byt velmi vyznamné a -
alespon v ptipadé inflace — podporuji obecny pozadavek cenové stabilniho
prostiedi.®

5 Toto tvrzeni samoziejmé neplati ani pro tranzitivni ekonomiky, kde se rozdéleni diichod zmé-
nilo dramatickym zpiisobem, ani pro velmi diouhé obdobi ve standardnich ekonomikach.

5 Ceskym prehledovym &éldnkem ndklada inflace je napf. (Bulif - Jonds, 1991).
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3. Vysledky panelovych modela

3.1. Datova zakladna

Piedchozi studie vénované rozdéleni duchodu ukazaly, ze velikost dato-
vého souboru a vzdjemnda porovnatelnost dat mohou byt znaénym problé-
mem. Z tohoto divodu jsme se pokusili o vytvoreni ucelené a relativné roz-
sahlé databdze.” Seznam zdroju, ze kterych jsme ¢erpali data, je uveden na
konci ptispévku za prehledem literatury.

Panelovy soubor, na kterém jsou postaveny odhady této éasti nasi prace,
je omezen na ty zemé, které maji nejméné dvé pozorovani Giniho koefici-
entu (G) z jednoho kvalitniho zdroje. Zatimco vétsi pocet pozorovani ndm
dovoluje zachytit ¢asovou dimenzi panelu, omezeni poétu zdroju snizuje ri-
ziko chyby pozorovani (measurement error). Soubor obsahuje nasledujicich
18 zemi (a p¥isludny pocet pozorovani): Rakousko (2), Bangladés (3), Bra-
zilie (3), Chile (2), Recko (27), Indonésie (8), Izrael (7), Italie (12), Malajsie
(4), Nizozemi (4), Norsko (2), Pdkistan (6), Peru (6), Jizni Korea (4), Svy-
carsko (4), Thajsko (4), Velka Britanie (19) a Spojené staty americké (9).
Pozorovani jsou z obdobi 1960 az 1992.

3.2. Metody odhadnu

V této ¢asti odhadujeme rozsifenou verzi Kuznetsova modelu pro vyse
uvedeny panel. V porovnani s pfedchozim vyzkumem — pfevainé ve formé
prufezovych modeld — jsme zavedli t¥i inovace: (1) databdaze ma jak pros-
torovou, tak ¢asovou dimenzi; (2) inflaci a ménovy kurz mérime nékolika
zpusoby tak, abychom mohli testovat hypotézu, Ze inflace a ménovy kurz
jsou onimi ,chybéjicimi proménnymi“ zmifiovanymi v predchozim vyzkumu;®
(3) odhadujeme model také v prirastkovém tvaru, abychom testovali stabi-
litu odhadt. Protoze vychozi situace jednotlivych zemi se od sebe navzdjem
lisi, tento jev zachycujeme prostiednictvim dummy proménnych pro jednot-
livé zemé. Uvedeny model je tedy mozné definovat jako nevybilancovany dy-
namicky model s fixnimi efekty (unbalanced panel with fixed effects).

3. 3. Model a hypotézy

Testovany model je obecné formulovan v nasledujici podobé:

Gi(t) = fle, y(t), y2(t), w(t), o m(t), ote)(t), EXP/GDPJt), zemé,]

7 Obecné vzato, méli bychom pouzivat nejsirsi moznou definici piijmt domacnosti, a to véetné
dirokovych a kapitalovych vynosa a pfijmu z pronajmu. Takto Siroky zabér oviem zkomplikuje
méfeni dopadu inflace v porovnani s izce vymezenou definici mzdového dichedu. Napiiklad: in-
flace by zvysila pFijem z drokovych vynosu, ale nepromitla by se do zmény jistiny — viz (Mina-
rik, 1977). Podobné, pr{jmy z ndjemného se prizpiisobuji inflaci se zpozdénim, které se bude velmi
pravdépodobné ligit od zpozdéni mzdovych - viz (Argawal = Meagher, 1988). V kazdém pfipadé
data v takto 8iroké definici jsou k dispozici pouze pro nékolik nejvyspélejéich zemi. Tdealnim —
byt podobné nerealistickym pozadavkem - by bylo pouzit rozdéleni bohatstvi domécnosti jako
proménnou méfici permanentni diichod.

% Vzhledem k vysoké multikolinearité mezi inflaci a rozptylem inflace (ménové kurzu) nebylo
moZné zaclenit viechny veli¢iny soucasne.
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Jednotlivé proménné a hypotézy k nim vztazené jsou postulovany takto:

— G je Giniho koeficient vypoéteny z ¢istého (po zdanéni) rozdéleni disponi-
bilniho p#{jmu domacnosti, kde i oznaéuje zemi a ¢ éas;

— ¢ je konstanta;

—y a y? mé¥i agregatni duchod v zemi ¢, tj. stupen ekonomického rozvoje.
Pouzili jsme dvé veli¢iny: (1) hruby domaci produkt (HDP) na hlavu vy-
jadfeny v parité kupni sily” a (2) hruby domadci produkt na hlavu (méfeny
paritou kupni sily) vyjadfeny jako podil hrubého domaciho produktu na
hlavu v USA.!° Plati-li Kuznetsova hypotéza, tj. ma-li rozdéleni dichodu
tvar obraceného U, potom budeme v obou piipadech ofekdvat kladny pa-
rametr linedrni proménné y (ekonomicky rist zpoédatku zvysuje dichodo-
vou nerovnost a Giniho koeficient roste) a zaporny parametr kvadratické
proménné y? (v jistém okamziku se diichodova nerovnost za¢ina sniZovat);

— m,(t) méri inflaci v béZném obdobi. Standardni predpoklad, Ze ndklady in-
flace jsou neseny ptredev&im diichodové slabsimi vrstvami obyvatelstva,
vede k pfedpokladu kladného znaménka této proménné;

— of m)(t) mé¥i rozptyl inflace, kterym aproximujeme inflaéni nejistotu. Pou-
Ziti této proménné je zaloZeno na hypotéze, ze inflaéni nejistota s sebou
nese specifické ndklady. Variabilita inflace je propoétena pro kazdy rok
jako smérodatna odchylka a variaéni koeficient mési¢nich mér inflace.
I v tomto pripadé ofekdavame kladné znaménko parametru proménné;

— o(e),(t) mé¥i rozptyl ménového kurzu. Cheeme-li testovat uéinek celkové
finanéni stability na rozdéleni diichodu, je nutné zaélenit také vliv vnéj-
§ich fluktuaci, které zde aproximujeme smérodatnou odchylkou a variaé-
nim koeficientem mési¢nich pozorovani ménového kurzu v daném roce.
Hypotéza, Ze naklady kolisani ménového kurzu jsou neseny predevsim
drziteli nominalnich aktiv, vede opét k predpokladu kladného znaménka
této proménné;

— EXP/GDP méri vetfejné vydaje statniho rozpodtu vyjadiené jako podil na
hrubém domacim produktu. V tomto p¥ipadé predpokladdame, Ze vyssi po-
dil rozpoétovych vydajii by mél snizit dtichodovou nerovnost, a oéekdavané
znaménko parametru je tak zaporné;

- zemé predstavuje 17 dummy proménnych, které zachycuji faktory speci-
fické pro jednotlivé zemé v nagem souboru relativné vyjadiené viaci USA.
Jinymi slovy: z 18 zemi v tomto panelu jich 17 ma své dummy proménné,
pouze USA nikoli."’

3.4. Vysledky pro odhady stavovych veli¢in

Tabulka 1 shrnuje regresni odhady urovné rozdéleni diichodi jako funkce
vySe uvedenych vysvétlujicich proménnych. Statisticky se jedna o kvalitni
odhad - pouzité exogenni proménné vysvétluji okolo 90 % rozptylu zavisle

? Metoda parity kupnich sil oéigtuje diichodovou veli¢inu o zmény vyplyvajici z kolisani méno-
vého kurzu.

10 Z ¢isté ekonometrického pohledu je druha veli¢ina (HDP na hlavu vyjadfeny jako pedil ame-
rického HDP na hlavu) spravnéjsi. V prvnim pripadé se totiz snazime odhadovat zavislost ohra-
ni¢ené (bounded) veli¢iny, tj. Giniho koeficientu, a neohraniéené veliciny, tj. HDP na hlavu.

"' Pripomindme, ze zvoleny typ dummy proménnych nema vliv na odhady ostatnich parametru.
Alternativou naseho postupu by bylo odhadnout model s 18 dummy proménnymi a bez konstanty.
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TABULKA 1 Vliv inflace na rozdéleni duchod( - stavové proménné
{Metoda nejmensich ¢tverc OLS, dynamicky panel)
Zavisle promeénna = Giniho koefficient
rovnice konstanta y ¥ y ¥?
gislo (A) {A) (B) {B)
1 0,445%* 0,0052* -0,0005* - -
(14,01} (1,70) {(1,72)
2 0,398** 0,0009 -0,00002 - -
(25,92) {0,50) (0,18)
3 0,447 %* 0,0052* -0,00051* - -
(13,91} (1,74) (1,78)
4 0,311** - - 0,0012 -0,0000
(2,67) (0,63) (0,07)
5 0,420** - 0,0020* -0,00002
{7,70) (1,80) (1,61)
6 0,323** - 0,0008 -0,0000
(2,75) {0,53) (0,01)

poznamky: Absolutni hodnoty t-testl jsou uvedeny v zavorkach; smérodatné odchylky jsou heteroscedasticky
konzistentni, dummy promé&nné pro jednotlivé zemé pro zjednoduseni neuvadime.

Ptiklad vykladu vysledk(: Odhadnuty koeficient pro rozptyl inflace v rovnici &. 2, 0,0021, naznaduje,
Ze zvy$eni rozptylu inflace o jednotku by zvysil Giniho koeficient o 0,0021, tedy z pramérné hod-
noty okolo 0,400 na 0,4021.

Definice promé&nnych:

yv(A)  je hruby domaci produkt na hlavu vyjadieny v parité kupni sily;
viB)  je hruby demaci produkt na hlavu v parité kupni sily vyjadfeny refativné k americkému HDP na hlavu;

proménné. Oviem vylouéeni dummy proménnych (zemé) snizuje vysvétleny
rozptyl na pouhych 20-30 %. Tento poznatek jen potvrzuje pfedchozi vy-
zkum, podle kterého je podstatna éast -duchodové diferenciace disledkem
faktord, jez jsou specifické pro jednotlivé zemé.

Uvedené odhady jsou rovnéz konzistentni s pfedchozimi studiemi vlivu
ekonomického rozvoje a fiskdlnich veli¢in na rozdéleni dichodii. Za prvé,
Kuznetsova hypotéza je podpofena predpokladanymi znaménky dichodo-
vych proménnych, pricemz v péti pfipadech nelze odhadnuté parametry od-
mitnout na 10% hladiné vyznamnosti. Za druhé, potvrzuje se, ze vétsi ve-
fejné vydaje snizuji duchodovou nerovnost: ve viech pfipadech jsme ziskali
predpoklddané zdporné znaménko parametru a odhad nebylo moZzné od-
mitnout na 10% hladiné vyznamnosti (2 pripady) nebo 5% hladiné vy-
znamnosti (4 ptipady).

Nase vysledky rovnéz prokazuji vyznam finanénich veli¢in v Kuznetsové
modelu. Jak vy8§si inflace, tak vyssi variabilita inflace a ménového kurzu
vedou k vétsi duchodové nerovnosti. Zatimceo narast Giniho koeficientu v da-
sledku inflace ve vysi 10 % je maly v krdatkém obdobi (Giniho koeficient by
se zvysil ze své stiedni hodnoty, zhruba 0,4000 v nagem souboru, na 0,4001),
kratkodoby dopad variability inflace je zhruba 10krat silngjsi.'* Rovnéz sta-
tisticky je model s variabilitou inflace ponékud robustnéjsi nez ostatni verze
modelu. Rovnés variabilita nominalniho ménového kurzu vykazuje méri-
telny dopad na rozdéleni duchodii, i kdyz numericky méné vyznamny nez
variabilita inflace.

'2 Relativni dopad inflace a jeji variability, chceme-li souéasné kontrolovat uroven inflace, je
mozné odhadnout ndsledujicim zpisobem. Reprezentativni zemé méla roéni inflaci v roce 1994
ve vysi 10 % a jeji standardni smérodatna odchylka téhoz byla 0,55, Podle rovnice 2 tato varia-
bilita inflace zvysr Giniho koeficient z 0,4000 na 0.4012.
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EXP/GDP wit) ol (1) alellt) R? SSE N

-0,0005* 0,00001** - - 0.88 0,019 121
(1,81) (4,71)

-0,0009** - 0,0021** - 0,94 0,014 114
(3,10} (2,43)

-0,0005* E - 0,0004** 0,88 0,019 123
{1,65) {4,91)

-0,0008** 0,00001** - - 0,88 0,020 118
(2,46) (4,58)

-0,0008** - 0,0023** - 0,94 0,014 111
(3,40) (2,55)

-0,0009** - - 0,0004** 0,87 0,020 120
(2,12) (4,75)

Definice promé&nnych {pokr.).

EXP/IGDP  je podil viadnich rozpoétovych vydaja v procentech HDP;

idt) je prameérna roéni inflace;

ol {t) je smérodatna odchytka mésiénich mér inflace v pribéhu kalendafniho roku;
ole){t) je smérodatna odchylka ménového kurzu v priibéhu katendainiho roku;

R? je koeficient determinace;

SSE je soulet ¢tvercovych chyb odhadu;

N je potet pozorovani;

*, o oznaduje statistickou vyznamnost na drovni 10 a 5 %.

3.5. Vysledky pro odhady veli¢in v prvnich diferencich

Jak jsme poznamenali jiz d¥ive, modely s veli¢éinami v prvnich diferen-
cich mohou byt pouzity pro vysvétleni zmén v rozdéleni dichodfi. Pro tes-
tovani tohoto modelu jsme zkonstruovali Giniho koeficienty, dtichodové
proménné a proménné vefejnych vladnich vydaja v prirastkové podobé a od-
hadli spolu s tfemi inflaénimi veliéinami v obdobi mezi dvéma pozorovi-
nimi Giniho koeficientu: s (1) priimérnou mirou inflace (7,), (2) standardni
smérodatnou odchylkou inflace (of 7)) a (3) koeficientem variace inflace
((7);).1* Prirtistkovd varianta modelu pfirozené neobsahuje dummy pro-
ménné jednotlivych zemi.

Pouziti proménnych v prvnich diferencich je obecné naroénéjs$im testem
ekonomické zavislosti a z tohoto pohledu nejsou statisticky méné vyznamné
vysledky shrnuté v tabulce 2 velkym piekvapenim.'* Vysledky presto po-
tvrzuji otekdvana znaménka diichodovych i fiskdlnich proménnych. V p¥i-
padé inflaénich proménnych odpovidaji znaménka oéekavdanim ve trech ze

13 Zemé s vysokou (pFipadné zrychlujici se) inflaci zpravidla maji vysokou smérodatnou odchylku
inflace a obé velié¢iny jsou korelovany. Mira inflace byla navic v povaleéném obdobi ve vétiiné
zemi OECD nestacionarni veli€inou - viz (Koustas — Sorletis, 1999). Z tohoto pohledu by koefi-
cient variace mél byt vhodnéjsi veli¢inou, nebot rozptyl proménné je ,normalizovan® primérnou
inflaci. Plati ovéem, Ze rozptyl je citlivy na trendovou slozku sledované proménné a i rozptyl tak
miiZe byt do jisté miry neptesnym ukazatelem variability. Jedna se oviem o Fadové mensi zkres-
leni nez v p¥ipadé smérodatné odchylky.

14 N4as model ztratil vice nez polovinu stupnt volnosti a podstatnou éast rozptylu vysvétlujicich
proménnych.
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TABULKA 2 Vliv inflace na rozdéleni duchodl - ptirtstkové proménné
{Metoda nejmensich ¢tverc OLS, dynamicky panel)
Zavisle proménng = Giniho koeficient

rovnice | kon- Dy Dy DIEXP/

gislo | stanta {A) (B) {GDP) I, oln),; vin); R SSE N

7 -0,0021 | 0,00004 - -0,0008 - - 0,0134 | 0,08 | 0,024 | 55
(0,36) | (0,84) {(1,30) (0,96}

8 -0,0032 - -0,0014 | -0,0006 - - 0,0235%| 0,09 | 0,024 | 53
(0,54) (1,13} (1,00) (1.61)

9 0,0020 | 0,00005 - -0,0007 - 0,00001 - 0,09 { 0,024 | 55
(0,53) | (1,18) (1,22) (1,08}

10 0,0019 | 0,00005 - -0,0008 | 0,00001 - - 0,09 | 0,024 | 55
(0,51) | (1,18} (1,28} (1,02)

poznamky: Absolutni hodnoty t-testll jsou uvedeny v zavorkach; smérodatné odchylky jsou heteroscedasticky
konzistentni.

Definice proménnych:

Dy(A) je pfirastek hrubého domaciho produktu na hlavu vyjadieny v parité kupni sily;

DyiB) je prirastek hrubého domaciho produktu na hlavu vyjadreny v parité kupni sily vyjadieny rela-
tivné k americkému HDP na hlavu;

DIEXP/GDP)Y je prirGistek podilu viddnich rozpoétovych vydaji v procentech HDP;

n{t) je pramérna ro&ni inflace v obdobi mezi dvéma pozorovanimi Giniho koeficientu;

olm{t) je smérodatna odchylka mési¢nich mér inflace mezi dvéma pozorovanimi Giniho koeficientu
ole){t) je smérodatna odchylka ménového kurzu mezi dvéma pozorovanimi Giniho koeficientu;

R je koeficient determinace;

SSE je soutet ctvercovych chyb odhadu;

N je potet pozorovani;

*, E¥ oznatuje statistickou vyznamnost na arovni 10 a 5 %.

étyr pripadil a v jednom pripadé jsou vysledky statisticky vyznamné na
urovni 10 %. Je zajimavé, Ze touto statisticky vyznamnou veli¢inou je pravé
rozptyl inflace; to podporuje na8i hypotézu o tom, ze prdavé neofekidvana
slozka inflace je minimalné stejné dalezita pro vysvétleni zmén rozdéleni
dtchodt jako droven inflace.

4. Vysledky modela s ¢asovymi fadami
4. 1. Datova zakladna

Vime-li, ze specifické podminky jednotlivych zemi vysvétluji podstatnou
éast rozptylu rozdéleni dichodd mezi jednotlivymi zemémi, je nutné for-
mulovat Ffadu doplnujicich otazek. Jak se méni rozdéleni dichodu v ¢ase
v jednotlivych zemich? Ma v téchto zemich inflace progresivni, nebo regre-
sivni dopad na rozdéleni duchoda? Ovlivnila hospodafska politika rozdé-
leni déichodi, nebo byl koneény vysledek uréen faktory mimo dosah tvirct
hospodarské politiky? Pro odpovéd na tyto otdazky pouzijeme dnes uz stan-
dardni modely Schultztv a Blindertv-Esakiho.

Pro tento typ modelu jsou nezbytné nepterusené ¢asové fady. Takové Fady
jsou ovsem pro data tykajici se rozdéleni diichodi pomérné vzacné a ome-
zuji naSe odhady na tii zemé, které dosud nebyly publikovany v odborné li-
teratute: Finsko (roéni data, 1977-84), Izrael (roéni data, 1982-92) a Rusko

(¢tvrtletni data, prosinec 1991-zdii 1994). Pro srovnani jsou naSe odhady
prezentovany spoleéné s jiz dfive publikovanymi odhady pro ostatni zemé.
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4. 2. Empirické odhady
4. 2, 1. Model a testované hypotézy

Nejprve odhadujeme Schultzovu verzi zavislosti mezi souhrnnym ukaza-
telem rozdéleni diichodd, nezaméstnanosti a inflaci:

G(t) = a + Ba(t) + yU(@) + 8T(t) + &t)

kde G je Giniho koeficient rozdéleni diichodt, 7 je mira inflace, U je mira
nezaméstnanosti, T je linearni éasovy trend, ktery separuje dlouhodobé
trendy ve vyvoji rozdéleni dachodu od cyklickych vykyvi, a & je ,bily um.“

Tento model je v podstaté kratkodobou verzi Kuznetsova modelu ignoru-
jici dlouhodobou nelinearitu dynamiky rozdéleni diichodd.'® Vzhledem k vy-
sledkim dosazenym v predchozi ¢dsti této prace nasi nulovou hypotézou
bude, Ze inflace zvy8uje dichodovou nerovnost. To znamend, Ze parametr
inflace (7) by mél mit kladné znaménko.'® Zvyseni nezaméstnanosti by rov-
néz mélo vést ke zvysSeni diichodové nerovnosti, tj. parametr U by mél mit
kladné znaménko.

Soubéiné se Schultzovou variantou tohoto modelu odhadujeme i analo-
gicky model navrzeny Blinderem a Esakim. Jejich model hled4 determi-
nanty relativnich diachodovych podilua:

S,(t) = a; + Boa(t) + vU(t) + 85,T(t) + £(t)

kde S, je podil i-tého kvintilu (i=1,...,5) v rozdéleni diichoda v roce ¢. Ostatni
proménné jsou totozné se Schultzovym modelem. Zatimco prvni model je
odhadovan metodou nejmensich étverctd, Blindertav-Esakiho model je od-
hadovan technikou SURE (seemingly unrelated regression equations).

Prvni testovanou hypotézou je, ze inflace ovlivauje relativni diichodové
podily jednotlivych diachodovych skupin spoleénosti rozdilnym zptsobem.
Obecné: Blindertv-Esakiho model nepfedpovid4 specifické rozdéleni zna-
mének parametri pro jednotlivé kvintily. Toto rozdéleni bude naopak zavi-
set na instituciondlnich rysech jednotlivych ekonomik, pti¢em? ,vitézové“
a ,poraZzeni“ budou uréeni relativnim rozdélenim neindexovanych finané-
nich aktiv a pasiv v jednotlivych dichodovych skupinach, schopnosti jed-
notlivych skupin pfedpovidat cenové soky a zajidtovat se proti témto Sokum,
cyklickym charakterem soku apod.

Problémem Blinderova-Esakiho modelu je, Ze makroekonomické veli¢iny,
Jjez ptsobi na nezaméstnanost, ovliviiuji rovnéz rozdéleni dichodd. Jinymi
slovy, nezaméstnanost je endogenni veli¢inou. To napi¥iklad znamena, Ze
v kratkém obdobi miiZe expanzivni ménova politika pres kratkodobou Phil-
lipsovu k¥ivku sniZit nezaméstnanost a nasledné i diichodovou nerovnost.

' Schultztiv model mé#i pouze dopad zmén inflace a nezaméstnanosti na souhrnny ukazatel roz-
déleni dichodd a miize tak pominout pfipady navzdjem se kompenzujicich dopada téchto mak-
roekonomickych veli¢in. Jinymi slovy: i kdyz Giniho koeficinet ziistane nezménén, mtize dojit ke
zméndam v rozdéleni dichodii mezi jednotlivymi decily.

'5 Obecné vzato, dopad inflace - pfinejmensim v kratkém a stfednim ¢asovém obdobi — nemusi

byt jednoznaény. Povileéné Ceskoslovensko, Italie v 60. a 70. letech nebo Bulharsko a Sovétsky
svaz pfed zaédtkem transformace jsou pFikladem explicitni mzdové indexace na spodni édsti pii-
jmového rozdéleni.
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TABULKA 3 Dopad inflace na rozdéleni dichod( v Schultzové a Blinderové-Esakiho mo-
delu (metoda nejmensich ¢tvercli, SURE)

Japonsko* Japonsko*
zavisle USA! Velka Kanada® ocekavana neocekdvana
proménna Britanie® inflace inflace
Giniho -0,005 0,000 0,0003 n.a. n.a.
koeficient (3,69) (0,01) {0,65)
1. kvintil 0,031 0,02 -0,0111 -0,008 -0,038
(2,82) (1,80) (0,78) (0,67) (3,05)
2. kvintil 0,010 -0,03 0,0022 -0,035 -0,061
0,77) (1,80) (0,08) (2,33) (3,90)
3. kvintil -0,007 0,01 -0,0176 n.a. n.a.
(0,50) (0,64) (1,33)
4. kvintil -0,023 -0,01 0,0107 -0,073 0,004
(1,64) (1,46} (0,94) (3,75) (0,20)
5. kvintil -0,005 -0,01 0,0158 0,075 0,127
(0,16) (0,34) {0.37) (2,36) (3,87)
nejvyssich -0,008 -0,01 n.a. 0,071 0,081
pét procent (0,24) (0,32) (2,90) (3.35)
nejvyssich n.a. n.a. 0,0231 \ n.a. n.a.
deset procent (0,62) [

pozndamky: Absolutni hodnota t-statistik je uvedena v zavorkach.

Interpretace vysledk(: Naptiklad koeficient v prvnim sloupci a druhém radku, 0,031, naznaduje, Ze inflace ve
vy3i 10 % by zvysila podil dichodu pfipadajiciho prvnimu kvintilu o 0,3 %.

prameny:

' Blinder a Esaki (1978), 1947-1974 (rotni data), deflator HDP. Vlastni vypocéty pro Giniho koeficient, 1978-1988.
Pfijem na rodinu pfed zdanénim.

2 Nolan (1987), 1961-1975 (ro¢ni data), deflator HDP. Vlastni vypoéty pro Giniho koeficient, 1965-1982. Prijem
dantovych platct pred zdanénim.

3 Buse (1982), 1947-1978 (ro¢ni data), deflator HDP, Piijmy danovych platcd (vEetné nezdanitelnych pfijmua)
pfed zdan&nim.

4 Yoshino (1993), 1964-1988 {ro&ni data), defidtor HDP. Neodekavana inflace je odhadnuta jako 7% = 7%, + 0,2
(7.1 + 7). Podily rodinnych pfijmu jsou zvoleny nastedovné: prvnich 20 %, 21-50 %, 51-80 % a poslednich
20 %. Penéini pfijem domacnosti (bez naturainich davek) pred zdanénim,

Tento efekt pusobi opaénym smérem nez primy efekt ménové politiky
(expanzivni ménova politika zvysi inflaéni dan a snizi tak redlné dichody
prevazné ve spodni éasti diichodového rozdéleni). Celkovy vliv t&chto a ex
ante nerozlisitelnych efekta a jejich rozdéleni bude zaviset na relativni du-
lezitosti mezd a ostatnich zdroji duchodu, vysi podpory v nezaméstnanosti,
flexibilité trhu prace, hloubce socidlni zachranné sité apod.

4. 2. 2. Vysledky: kratkodobé efekty

Tabulky 3 a 4 shrnuji odhadnuté kratkodobé dopady inflace a nezameést-
nanosti na rozdéleni dichodt. Pro srovnani uvadime — vedle nasich odhadt
Schultzova a Blinderova-Esakiho modeld pro Finsko, Izrael a Rusko — také
vysledky ptredchozich studii.!”

Odhady s Giniho koeficientem jako vysvétlujici proménnou (Schultziv
model) vykazuji smiSené a vétsinou statisticky nevyznamné vysledky (ta-
bulka 5). V piipadé USA, Finska, a Italie se zd4, ze inflace snizuje nerov-
nost dichodt, zatimco v ptipadé Kanady, Recka, Izraele a Ruska ziskavame

'" Metodika nékterych studii se od puvedniho Blinderova-Esakiho modelu mirné ligi. Napfiklad
rovnice odhadované pro Kanadu obsahuji miru zaméstnanosti ,aggregate participation rate“ na-
misto miry nezaméstnanosti, rovnice odhadované pro Japonsko obsahuji sménné relace a rozli-
Suji mezi ocekavanou a neotekavanou inflaci apod. Tvto ndlignosti jsou v tabulkach 3 a 4 uve-
deny.
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ltalie® Recko® Svédsko” Finsko® Izrael® Rusko'®
-0,00137 0,023 n.a. -0,0003 0,00003 0,000007
(2,50) (4,00) (0,42) (1,57) (0,19)
0,0297 -0,036 0,0005 -0,0200 -0,00079 -0,00049
(2,32) (2,40) (1,66) (0,60) (1,85) (0,38)
0,0317 -0,027 0,0007 0,0438 -0,00073 -0,00022
(1,95) (4,10) (3,50) (1,26) (1,53) (0,24)
0,0402 -0,009 -0,0003 0,0084 -0,00038 0,00134
(2,25) (3,03) (1,50) (0,32) (0,64) (1,88)
0,0135 -0,001 -0,0004 -0,0101 -0,00050 -0,00140
(1,09) (0,27) (4,00) (0,21) (0,58) (1,23)
-0,1150 0,013 -0,0011 0,0015 0,00263 0,00077
(2,42) (3,30) (2,75) (0,03) (1,46) (0,28)
n.a. -0,050 n.a. n.a. n.a. n.a.
(1,00)
n.a. n.a. n.a. 0,0062 (0,00213 n.a.
(0,18} (1,25)

prameny (pokr.):

® Brandolini a Sestito (1994), 1977-1991 (rotni data), index spotfebitelskych cen. Normalizovany pfijem do-
macnosti po zdanéni, socid!ni davky jsou vyfazeny z koneénych pfijma.

& Livada (1992), 1963-1986 (ro&ni data), index spotfebitelskych cen. Typ ukazatele rozdéleni pFjmu nebyl uve-
den.

7 Bjorklund (1991), 1975-1988 (ro¢ni data), index spotfebitelskych cen, bez trendu. Pfijmy pfed zdan&nim, zda-
nitelné socialni davky a podpory v nezaméstnanosti.

8 Vlastni vypodty, 1977-1984 (ro¢ni data), index spotfebitelskych cen, bez trendu. Pfijmy domacnosti pied zda-
nénim.

¢ Vlastni vypocty, 1986-1992 (roéni data), index spotiebitelskych cen, bez trendu. Normalizovany pfijem do-
mécnosti pfed zdanénim.

® Viastni vypodty, prosinec 1991.zafi 1994 (&tvrtletni data), index spotiebitelskych cen. Pen&#ni ptijmy jednot-
livel pfed zdan&nim.

predpoklddany efekt rostouci nerovnosti diichodii. Pokud se tyée neza-
meéstnanosti, v USA a Finsku se zd4, ze vy$si nezaméstnanost rozdéleni di-
chodti vyrovnéva. Odhadnuté koeficienty parametra inflace jsou oviem sta-
tisticky vyznamné alespoii na 10% hladiné vyznamnosti jen pro Italii, Recko
a Izrael. Podobné, odhadnuté koeficienty parametri nezaméstnanosti jsou
statisticky vyznamné jen pro Italii, Finsko a Izrael.!®

Dezagregované vysledky (Blinderav-Esakiho model) jsou jeité rtiznoro-
déjsi. Tak jako v pfedchozich studiich i zde nachazime absenci ,jednotného
tadu“ mezi zemé&mi, a to at uz ve vztahu k inflaci, nebo k nezaméstnanosti.
Presto je mozné zobecnit, Ze dopad inflace a nezaméstnanosti na dichodové
skupiny na spodnim a hornim konci dachodového rozdéleni je silné&jsi nez
uprostied dichodového rozdéleni.

Disledkem inflace pro nejchudsi vrstvy obyvatelstva byl v nagich odha-
dech ¢astéji pokles podilu jejich dichodu na celkovém diichodu nez jeho n4-
rist. Ve t¥ech nové odhadnutych zemich spodni tfi kvintily sniZily svij po-
dil na celkovém duchodu a nejvyssi kvintily svoje podily zvysily. Oviem
v Izraeli 2., 3. a 4. kvintil v relativnim vyjad¥eni ztratily, zatimco ve Fin-

'* Nizka statisticka vyznamnost nasich odhadu (+—statistiky a koeficienty determinace) je po-
mérné pfekvapivd, nebot kontrastuje s celkovou stabilitou odhadd v éase (testovano napiiklad
rekurzivni metodou nejmensich ¢tverct). Plati ovsem trivialni pravidlo, Ze f-statistiky nejsou
vhodné pro méfeni statistické vyznamnosti v souborech, kde zavisle proménné (Giniho koefici-
enty a dichodové podily) maji v porovnani s vysvétlujicimi proménnymi nizky rozptyl.
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TABULKA 4 Dopad nezaméstnanosti na rozdéleni dichodd v Schultzové a Blinde-
rové-Esakiho modelu
{metoda nejmensich ¢tvercd, ¢asové fady)

zavisle ; Velka 3 .
proménna USA Britanie? Kanada Japonsko
Giniho -0,002 0,006 0,0007 n.a.

koeficient (1,17) (3,90) {0,58)
1. kvintil -0,129 -0,21 -0,0156 0,255
(4,78) (2,03) (0,49) (1,15)
2. kvintil -0,135 0,04 -0,0050 0,787
(4,50) (0,28) (0,08} (3,12)
3. kvintil -0,031 -0,02 -0,0148 n.a.
(0,91} (0,12) (0,50)
4. kvintil 0,042 0,32 -0,0104 0,140
(1,24) (4,58) (0,41} (0,60}
5. kvintil 0,272 -0,13 0,0458 -1,644
{3,68) (0,38) (0,44) (3,11)
nejvyssich 0,053 -0,41 n.a. -1,224
pét procent (0,65) (1,93) (3,31)
nejvyssich n.a. n.a. 0,0306 n.a.
deset procent {0,37)

pozndamky: Absolutni hodnota t-statistik je uvedena v zavorkach.

prameny:
Blnnder a Esaki (1978), 1947-1974 (roéni data), agregatni mira nezaméstnanosti. Vlastni vypotty pro Giniho
koeficient, 1978-1988.

? Nolan (1987), 1961- 1975 {ro¢ni data), agregatni mira nezameéstnanosti. Vlastni vypocty pro Giniho koefici-

ent, 1965-1982.

Buse (1982), 1947-1978 (ro¢ni data), agregatni mira zaméstnanosti.

Yoshino {1993), 1964-1988 {ro¢ni data), pomér pracovnich nabidek a pracovnich zaddosti. Vzhledem k tomu,

Ze tento pomér roste s rustem poptavky po praci (poklesu nezaméstnanosti}, znaménka parametrii by meéla

byt opatna ne? v pfipadé proménnych nezaméstnanosti.

s w

sku a v Rusku neni jednoznaéné zadné rozdéleni znamének. V nékterych
ditvéjsich odhadech ovSem byla tato ,intuitivni“ zavislost ,postavena na
hlavu“: v USA, Velké Britanii, Italii a Svédsku nejnizsi kvintily zvysily svoje
podily na celkovém dtchodu, zatimco nejvyssi kvintily SVQ]e podily snizily.
Pokud bychom z naseho souboru vylou¢ili zemé s nejniz§im hrubym doma-
cim produktem na hlavu (Recko, Izrael a Rusko), 1., nejnizsi kvintil si po-
lepsil ve étyfech ze sedmi piipadi, zatimco 2. kvmtll si polepsil dokonce
v péti piipadech. A opaéné, v 5. kvintilu dachod poklesl ve ¢tyfech p¥ipa-
dech (ze sedmi), zatimco ve 4. kvintilu poklesl v péti piipadech. Pomineme-
-li Japonsko s odli$né konstruovanou veli¢inou inflace, Kanadu a skandi-
navské zemé, kde odhadnuté parametry nevykazuji zadny zjevny fad,
jediné zemé, které jednoznaéné ukazuji inflaci jako ,regresivni dan,” tedy
jako dan dopadajlm vyraznéji na vrstvy obyvatelstva s nizkymi p¥{jmy, jsou
Recko, Izrael a Rusko.

Pokud bychom se chtéli pokusit o zobecnéni téchto vysledku, inflace se
zda byt regresivni dani v zemich s niz§im dichodem na hlavu a v zemich
s relativné méné rozvinutym finanénim systémem. Na druhé strané ve vy-
spélejsich zemi naseho souboru (USA, Velka Britanie, Italie a Svédsko) se
inflace jevi jako ,progresivni dan.” tj. dopada predevsim na vy$si prijmové
skupiny. Tento vysledek je spiSe disledkem vys$e naznadenych institucio-
nalnich charakteristik jednotlivych zemi (danych predev&im indexaénimi
a pierozdélovacimi mechanizmy) nez obecnym pravidlem. Alternativni hy-
potézou muze byt procyklicky charakter inflace a zisku v rozvinutych ze-
mich: mira inflace maze slouzit jako proxy proménna agregatniho zisku,
ktery tvoii relativné vétsi piijmovou slozku hornich dachodovych kvintila
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Italie® Recko® Svédsko’ Finsko® Izrael® Rusko'®
0,00442 -0,059 n.a. -0,0036 0,0050 -0,0006
(3,05) {1,10) (1,77) {5,48) (1,03)
-0,1457 -0,866 0,0003 0,1296 -0,1000 30,0206
(4,29) (3,70) (0,15) (1,40) (4,55) (0,92)
-0,1014 0,155 -0,0007 0,1722 -0,1637 0,0169
{2,35) {3,00) {0,22) (1,79) (6,67) (1,09}
-0,0455 -0,247 -0,0005 0,0116 -0,1167 0,0089
{0,96) (2,00) {0,55) (0,16) (3,81) (0,74)
-0,0033 0,297 0,0005 -0,1619 -0,0629 0,0045
(0,10} {4,07) (0,71) {1,19) (1,41) (0,23)
0,2959 -0,144 0,0012 -0,1794 0,4354 -0,0509
(2,35) (2,54) (0,57) (1,18) (4,67) {1,07)
n.a. 0,510 n.a. n.a. n.a. n.a.

(0,23)
n.a. n.a. n.a. -0,0994 0,3479 n.a.
(1,05) (3,94)

prameny (pokr.):

S Brandolini a Sestito (1994}, 1877-1991 (ro&ni data), tempo rustu HDP.

S Livada (1992}, 1963-1986 (ro&ni data), tempo ristu zaméstnanosti v nezemeéde&iskem sektoru ekonomiky.
Znaménka parametra by meéia byt opatné neZ v pfipadé proménnych nezaméstnanosti.

Bjorklund (1991), 1975-1988 (ro¢ni data}, mira nezaméstnanosti, bez trendu.

Vlastni vypocty, 1977-1984 (roéni data), mira nezaméstnanosti, bez trendu.

Viastni vypocty, 1986-1992 (ro¢ni data), mira nezam&stnanosti, bez trendu.

Vlastni vypolty, prosinec 1991-zafi 1994 (&tvrtletni data), index promyslové produkce. Znaménka para-
metr by meéla byt opa¢na ne? v pfipadé promé&nnych nezaméstnanosti.

- 0o~
3

TABULKA 5 Dopad inflace na rozdéleni diichodu ve vybranych zemich

podil 1. dU- podil 2. di- podil 3. du- podil 4. dd- podil 5. db-

Giniho chodového chodového chodového chodového chodového
zeme koeficient kvintilu kvintilu kvintilu kvintilu kvintilu
USA L T l
Velka
Britanie T 1 ! I
Kanada . : !
Japonsko n.a. . l na . T
ltalie l i T T . !
Svédsko n.a. T T | 1
Finsko - T .
Recko T i L i T
1zrael T L L . . T
Rusko - . " .

zdroj: tabulka 3 a 4

poznamka: "1 znamena, e Giniho koeficient nebo duchodovy podil daného kvintilu se zvysil v dasledku inflace, *1” zna-
mena, ze poklesl. *. " znamena. Ze odhadnuteé regresni koeficienty jsou statisticky vyznamné na nizéi nez 20%
urovni

v porovnani se spodnimi kvintily.!? Testovani téchto hypotéz je pochopitelné
mimo moznosti tohoto p#ispévku.

Dopad nezaméstnanosti na rozdéleni dichodn je rovnéz nejednoznaény
a zda se zaviset na dosaZzené drovni ekonomického rozvoje. A¢koli spodni
dva kvintily ztraceji jak v uplném, tak ve ziZeném souboru, vylouéeni Recka,
Izraele a Ruska ponékud sniZuje pomér vitézu a porazenych. Jedinym jed-
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noznadéné ztracejicim segmentem populace byl v obou souborech prostiedni

kvintil. Nejvyssi kvintil potom zpravidla zvySoval svij podil pfimo imérné
mife nezaméstnanosti.

5. Zavér: hraje inflace roli v rozdéleni dichodia?

Nas ¢élanek poskytuje nové dikazy o tom, ze inflace hraje v determinaci
rozdéleni dichodi ddlezitou roli. Presto ztstavaji dvé zdasadni otazky. Za
prvé, proé existuji tak vyznamné rozdily mezi zemémi? Za druhé, mohou
diléi studie nahradit ucelenou teorii rozdéleni dichoda?

Pokud se tyce rozdilt v dopadu inflace na rozdéleni diichodi mezi jednot-
livymi zemémi, domnivame se, Ze ty jsou dusledkem ¢étyi faktort. Za prvé,
typ prvotniho cenového Soku muize hrat dulezitéj$i roli nez obecné zavis-
losti mezi rozdélenim dichodi, stupném ekonomického rozvoje, irovni in-
dexace apod. Typ $oku miize nejen vysvétlit rozdily mezi jednotlivymi ze-
mémi, ale také davody toho, pro¢ v nékterych zemich ¢éi v jistych obdobich
m4é inflace progresivni a v jinych obdobich regresivni dusledky. Za druhé,
rozdéleni nemzdovych pFijmi (kapitdlové vynosy, renty, socidlni ddavky atd.)
se v jednotlivych zemich vyrazné lisi a dynamika téchto p#i{jmn je odlisna
od dynamiky mzdovych pfijmi.2° Za tieti, dopady dani, transfertt a natu-
ralnich socidlnich ddvek a institucionalniho prostfedi obecné (tj. vliv inde-
xace, minimalni mzdy apod.) je nutné vyjadrit preciznéji nez dosud. Za
étvrté, dalsi vyzkum si zada vytvoreni vétsi a kvalitngjsi statistické data-
baze.

Vezmeme-li v uvahu, ze vlivy specifické pro jednotlivé zemé vysvétluji az
70 % rozptylu rozdéleni duchodi, zdalo by se, Ze Kuznetsova hypotéza pro
modelovani téchto procesi p#ilis vhodna neni. Zatimco pouZiti ad hoc pro-
ménnych typu inflace miiZe upozornit na nové transmisni procesy ovliviiu-
jici rozdéleni diachodd, je nutné pokradovat v hledani ,nové“ teorie. Nase
analyza nicméné vede k jednozna¢nému odmitnuti neutrality monetarnich
veli¢in pro rozdéleni dichoda a naznaduje, ze p¥isti modely budou muset
zahrnout i vlivy téchto veli¢in.

% Nenfi tézké si predstavit prehfdtou ekonomiku, kde maximalni vyuziti kapacit soub&zné zvysi
cenovy rast a snizi miru zisku.

20 Argawal a Meagher (1988) dokumentuji tento poznatek na pitkladu Australie: jednotlivé pii-
jmové decily maji rozdilné zdroje diichod( s odlisnym stupném indexace.
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DATOVE ZDROJE

Panelovd data

Giniho koeficienty byly ziskany z nasledujicich zdroj:

Rakousko, Svycarsko, Nizozemi, Norsko: {Flora et al., 1985)

USA: (Campano, 1991)

Velka Britanie: {Nolan, 1987)

Italie: (Brandolini - Sestito, 1994)

Peru, Chile, Brazilie (Morley, 1994)

Indonésie, Jizni Korea, Thajsko: (Fields, 1989

Malajsie, Bahamy, Pakistan, Tzrael: Statistical Bulletins traznd vydani)
Recko: (Livada. 1994

Makroekonomicka data: hruby domaci produkt na hlavu vyjadreny v parité kupni sily byl pie-
vzat z (Summers — Heston, 1991). Ostatni data jsou prevzata z Infernational Financial Statistics
(International Monetary Fund: Washington, D.C0.).

Casové Fady

Dtichodové podily:

Finsko: Statistical Yearbook of Finland (rGzna vydani)
Izrael: Monthly Bulletin of Statistics (riizna vydani)
Rusko: Rossija—-1994 (1994)

Makroekonomicka data pro Finsko a Izrael jsou prevzata z International Financial Statistics (In-
ternational Monetary Fund: Washington, D.C.) a World Economic Outlook (WEQ). Data pro Rusko
jsou z pracovnich dokumentii Mezinarodniho ménového fondu.

SUMMARY

JEL Classification: E25, E31. O15
Keywords: inflation — income distribution — Kuznets hypothesis

Inflation and Income Distribution

Ale§ BULIR — International Monetary Fund, Policy Development and Review Department
Anne-Marie GULDE - international Monetary Fund, Monetary and Exchange Affairs Department

This paper examines the effects of inflation and associated financial instability on
income distribution. Using both panel and single-country time-series models, the le-
vel of inflation, inflation variability, and the variability of the nominal exchange rate
are shown to increase overall income equality. Looking at disaggregate measures of
income distribution, the issue as to whether inflation is a progressive or a regressive
tax is found to be negatively correlated with the level of development and the
sophistication of the financial structure. The paper argues that these results point
toward financial variables as a partial way of rectifying the generally poor explana-
tory power of both cross-country, panel, and time-series models of income distribu-
tion.
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