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DT: 339.5. 053 (437)

Vyvoj obchodni bilance v letech
1993-96"

Marek KAPICKA**

Viivoj obchodni bilance mél v letech 1993-96 viceméné jednoznaény trend.
Celkov4 obchodni bilance (tedy i se Slovenskem) sice je&té v roce 1993 skon-
¢ila jako aktivni ve vysi 10,1 mld. K&, aktivum se v8ak v prib&hu roku po-
stupn& sniZovalo a ve IV. étvrtleti jiZ byl zaznamenan schodek ve vysi
13,5 mld. Ké. Od I1. &tvrtleti 1994 je obchodni bilance trvale v deficitu. Ten
dosdhl v roce 1994 vy$e 20,6 mld. Ké a v roce 1995 100,9 mld. Ké. V roce
1996 skondila obchodni bilance deficitem 160,3 mld. K& Obchodni bilance
se Slovenskem byla po celé sledované obdobi aktivni, pfebytky se v8ak po-
stupné sniZovaly a ke konci roku 1995 byla jiZ tato bilance témé¥ vyrov-
nand. Vysledky roku 1996 byly jiz o néco optimisti¢téj$i: pfebytek dosdhl
vyse 12,8 mld. Ké&. V¥voj ukazuje tabulka 1.

MiZeme ¥ici, Ze pFi¢inou schodku zahrani¢niho obchodu je pfedeviim vy-
sokd dynamika dovozu. P¥i vylouéeni Slovenska se dovoz zvysil v roce
1993 oproti predchazejicimu roku o 5,4 %, mezi roky 1994 a 1993 viak jiz
0 19,5 %. V roce 1995 byl dovoz v porovnani s rokem 1994 vy$3i o 30,3 %,
v roce 1996 byl oproti stejnému obdobi pfedchézejictho roku zaznamenan
rist 15,5 %. Dovoz ze Slovenska se po poklesu v roce 1994 o rok pozdé&ji zvy-
gil, ale v roce 1996 klesal (pokles dovozu o 8,8 %).

Vyvoz zboZi (pfi vylouéeni Slovenska) mél v letech 1993-1995 klesajici dy-
namiku. V roce 1993 se v porovnani s piedchozim rokem zvysil o 21,8 %.
Dynamika nésledné klesala az na 3 % v r. 1996.

Vyvoj sménnych relaci byl pro Ceskou republiku p¥iznivy: v letech
1993-1996 (1. pololeti) vzristaly sménné relace 04,7 %, 5,6 %, 1,6 % 2 0,3 %.

TABULKA 1  Obchodni bilance CR v . 1993-1996 v mid. K¢
celkova celkova OB bez OB pouze se
Slovenska Slovenskem
1993 10,1 -7,0 17,1
1994 -20,6 -26,6 6,0
1995 -100,9 -101,5 0,7
1996 -160,3 -173,1 12,8
pramen: ¢SU

* Autor dékuje Martinu Mandelovi z VSE za poskytnuti nékterych dat tykajicich se zahraniéniho
obchodu a za cenné rady a pfipominky k této prici.

** Marek Kapitka — student Institutu ekonomickych studif FSV UK Praha. P¥ispévek byl zpra-
covan na podzim 1996, autorska korektura provedena dne 12. inora 1997.
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Komoditni struktura obchodni bilance

K deficitu obchodni bilance p¥ispivaly jednotlivé komoditni skupiny ne-
stejnou mirou. Skupina 7 vykazovala deficit po celé éty¥i roky! a celkovému
deficitu pfispivala nejvice. Stejné tak skupiny 3 a 5 byly v deficitu po celé
obdobi. Pfebytek naopak vykazovala skupina trinich vyrobki, i kdyZ se po-
stupné mirné sniZoval. Za zminku stoji je$t& skupina 2, kterd byla v pfe-
bytku do II. étvrtleti 1995, poté ale piesla do deficitu. V¥vaj v roce 1996 za-
tim tento trend nepotvrzuje, protoze saldo této komoditni skupiny je kladné,
byt pouze nepatrné.

Komoditni struktura importu

Nizkd mira mistu dovozu v roce 1993 je z¢dsti disledkem zvySeného spe-
kulativniho dovozu p¥ed rozdé&lenim republiky na konci roku 1992. SniZil
se dovoz paliv (hlavné ropa, nejen pokles cen, ale i fyzického objemu) a stroja.
Naproti tomu vzrostl dovoz trinich vyrobkd, priimyslovych vyrobka a che-
mika4lif. V roce 1994 se vyrazné zvysil dovoz stroji (ndriist o 14 %), zejména
dovoz investiénfho zamé¥eni. Vysokou dynamiku mél i dovoz spotiebniho
zbozi. V roce 1995 se nadprimé&rnou dovozni dynamikou vyznaé&ovaly sku-
piny trZnich vyrobkd, strojii a pfepravnich za¥izeni a chemikaélii. Narast do-
vozu u t&chto skupin zpusobil rist dovozu vice neZ 75 %. Dovoz stroji mél
nadprimérnou dynamiku i v roce 1996 (meziro¢ni rist 16,1 %), coz svédéi
o silné investiéni aktivité. Vysoky rist ddle vykazovala skupina paliv.

Podivejme se bliZe na ,kli¢ovou” a nejvice diskutovanou skupinu 7 — Stroje
a pFepravni za¥izeni. Dovoz stroji se v roce 1994 (véetné Slovenska) zvysil
0 11,4 % a v roce 1995 jiZ o 30,6 %. Podil dovozu strojii na celkovém dovozu
tak ¢inil 36,1 % v roce 1993, 34,8 % v roce 1994, 35,6 % v roce 1995, v 1. po-
loleti 1996 pak 38 % (v nové metodice). V roce 1995 a 1996 se tedy — na roz-
dil od pfedchdzejiciho roku — jednalo o nadprimérnou dovozni dynamiku.
DileZitou soudssti skupiny 7 je podskupina 78 — Silnién{ vozidla. Casto se
tvrdi, Ze prdvé dovoz silni¢nich vozidel nadprimérné zvysil rast dovozu
stroji v roce 1995. Dynamika této podskupiny byla opravdu vyrazn4 — v roce
1994 narist o 25,8 % a v roce 1995 dokonce 0 42,6 % (v prvni poloviné roku
1996 pak 31,7 %). Nomindlni hodnota tohoto dovozu v3ak neni p¥ili§ vy-
sokd; kup¥. v roce 1995 ¢&inil dovoz silni¢nich vozidel pouze 36,3 mld. Ké.
Celkovy podil této komodity na dovozu se pohybuje mezi 5-7 %. Podil sil-
ni¢nich vozidel na skuping stroji se mirné zvysuje, nicméné v roce 1995 &i-
nil jen 18,3 %, stejné tak jako v 1. pololeti roku 1996.

Komoditni strukturu dovozu si muiZeme rozdélit i z hrub&iho, aékoliv
moZné transparentné&jiiho hlediska: na investice, vyrobni spotiebu (mezi-
produkty) a osobni spot¥ebu. Podil osobni spotfeby na dovozu byl v minu-
lych letech pomérné stabilni — okolo 25 %. Vdha investic v dovozu naopak
postupné narista ( z 36,9 % v roce 1994 na 39,3 % v prvnim pololeti 1996).
Vysokd mira podilu ndristu dovozu investic na narastu celkového dovozu
(47 % v roce 1996) ukazuje na vysoce nadprimérnou dynamiku dovozu pro
investiéni vicely.

1V roce 1996 zménil CSU metodiku zpracovéni dat zahrani¢nfho obchodu, takze tidaje pro rok
1996 nejsou zcela soumé¥itelné s predeslymi daty, zejména co se tyée stavovych hodnot.
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TABULKA 2 RozloZeni importu v . 1993-1996 v %

nominaln{ rast redlny rast celkovy cenovy rast cen
efekt
1993 +5,42 +6,17 -0,74 -0,7
1994 +14,93 +16,06 -1,13 -1,0
1995 +28,65 +21,74 +6,91 +5,7
1996 +14,07 +11,67 +2,40 +2,2

pozndmka: Pro rok 1993 se jednd o dovoz bez Slovenska, pro rok 1996 o prvni pololeti.
pramen: CSU, vlastni propotty

Je tudelné si rust dovozu rozloZit na rist fyzického objemu dovozu a na
rist importnich cen.? V roce 1993 doslo ve srovnédni s pfedchozim rokem
k poklesu importnich cen o 0,7 %. Dtivodem byl hlavné pokles cen surovin
(svétové ceny se sniZily o 8 %) a paliv. V roce 1994 pokradoval piznivy vy-
voj cen paliv (pokles cen ropy a zemniho plynu). Naproti tomu se zvysily
ceny strojirenskych vyrobki a potravin, celkovym vysledkem byl pokles im-
portnich cen o 1 %. V roce 1995 byl vyvoj importnich cen méné p¥iznivy, ne-
bot stouply o0 5,7 %. Jednim z divodu byl (po dvou letech poklesu) rist cen
ropy o 7,4 %. Vyrazny rist cen zaznamenala skupina 2 a 4. Nadprimérnou
dynamiku méla jeSté vyznamna skupina trZznich vyrobkd s cenovym ris-
tem 12,9 %. Prvnf pololeti roku 1996 se vyznadovalo prudkym ristem cen
ropy a zemniho plynu (21 %, resp. 10 % ve srovnéni s prosincem 1995). Me-
zirodni rist cen u skupiny paliv dosdhl 10,2 %. V¥voj cen ostatnich surovin
byl p¥izniv&jsi. Celkové se ceny zvysily o 2,2 %.

Fyzicky rast dovozu vykazoval ve sledovanych letech rostouci dynamiku
pouze do roku 1995. Rist v roce 1993 dosahl 6,2 % (v roce 1993 se jedna
o dovoz bez Slovenska), v roce 1994 16,1 % a v roce 1995 21,7 %. Meziroéni
rist v prvnim pololeti roku 1996 pak dosahl 11,7 %. RozloZeni importu uka-
zuje tabulka 2.

Strukturu dovozu jsme vyjad¥ili také v procentni formé. Byla testovdana
hypotéza, Ze procentni podil jednotlivych skupin na dovozu je z4visly na éase.
Zavislost se ukazala byt statisticky vyznamna (na 5% hladiné vyznamnosti)
u dvou SITC-skupin: SITC 3 a 6. U skupiny 3 procentni podil na importu
s ¢asem klesd, regresni koeficient ma hodnotu -0,28. Ka?dé &étvrtleti tedy
klesne podil importu paliv na celkovém importu o 0,28 %. U trinich vyrobkua
je naopak vztah pozitivni, hodnota p¥isluiného regresniho koeficientu je 0,2.
U ostatnich skupin nebyla z4avislost na dase prokdzédna.

2 Matematicky je d&lenf na tyto dvé skupiny nésledujici:
Pi . . . bé2né ceny,
Do . . . ceny zdékladniho obdobi,
M,, M, ... redlny import v zdkladnim a b&%ném obdobi,
potom:
M, —pM, M-M, . pPr—Pe M,

PoM, M, Po M,

tedy:

Y nomindlnf rist = redlny rist + viastni riist cen . pomé&r redlného importu
Soutin vlastn{ rist cen krat pomér redlného importu vyjadiuje celkovy cenovy efekt. Dale bu-
deme pouZivat hlavn& vlastni rist cen, tak¥e soufet s redlnym ristem se nebude rovnat nomi-
nélnimu ristu. '
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Komoditni struktura exportu

Riast vyvozu v roce 1993 byl z velké &asti ddn ristem exportu ve skupi-
né 7. Jednim z davoda tohoto ristu byloe ziskdni vyznamnych kontrakti
hlavné v Asii, Cing&, Indii a Turecku. V¥voz vzrostl ve viech sledovanych
skupinach kromé potravin. V roce 1994 se sniZil pouze vyvoz skupiny po-
travin. Vy38i vyvozni dynamiku zaznamenaly primyslové, chemické a trzni
vyrobky. Vyvoz stojirenskych komodit stagnoval (pfestoZe jeho ceny
vzrostly). V roce 1995 zaznamenala vyraznou dynamiku skupina potravin
(diky exportu obili), ddle pak trZni vyrobky a chemikélie. 12% nérist za-
znamenal strojirensky vyvoz. V roce 1996 se udrZuje vyrazné nadpramérnd
dynamika u exportu strojirenskych vyrobkd (rast o 11,4 %). Vyraznou dy-
namiku méla i skupina primyslovych vyrobki (+ 19,8 %). Pokles vyvozu
naopak nastal u skupiny surovin a trZnich vyrobki. V komoditni struktute
je patrnd diferenciace vyvozu mezi jednotlivymi SITC-skupinami a vzestup
podilu zboZi s vy%&i pfidanou hodnotou.

Stejné jako u dovozu si miZeme rozdélit celkovy rist vyvozu na rist redl-
ného vyvozu a na riist exportnich cen. Cena exportu se v r. 1993 zvysila 0 4 %,
zejména v disledku vy&8ich cen strojirenské produkce. V roce 1994 exportni
ceny vzrostly o 4,6 %. Divodem byl opét rist cen ve strojirenstvi, ddle pak
cen chemickych vyrobkd, pramyslovych a trZnich vyrobkd. V roce 1995 se zvy-
gily exportni ceny v porovnani s p¥edchozim rokem o 7,3 %. Ceny stouply
hlavné u chemickych a trZnich vyrobkd a také u surovin (o 23,4 %). Pfechodnou
stagnaci naopak vykazovaly ceny strojirenskych komodit. Meziro¢ni rtst cen
0 2,5 % v prvni poloviné roku 1996 byl zptsoben hlavné ristem cen stroja
(0 4,4 %) a déle cen pramyslovych vyrobki a potravin. ZhorSeni nastalo u cen
chemickych vyrobki a surovin. Celkové 1ze Fici, podobné jako u celkového vy-
vozu, Ze riist cen nastal u vyrobki s vys§i pfidanou hodnotou. RozloZeni ex-
portu, zndzornéné v tabulce 3, ukazuje, Ze od roku 1994 redlny export neu-
stale roste, a to navzdory nomindlnimu poklesu dynamiky v r. 1996.

Opét si miZeme vyjadiit procentni podily jednotlivych skupin na vyvozu ve
sledovanych letech. Zavislost procentniho podilu na &ase se ukdzala byt sta-
tisticky vyznamné u skupin 1 a 3. U skupiny 1 to znamend, Ze procentni po-
dil klesne primérné o 0,1 % za rok. V¥znamné&jii je skupina 3, kde je také
zavislost negativni a procentni podil na celkovém exportu klesi o0 0,44 % za
rok. Za zajimavost je$té stoji vyznamna skupina 6. Zavislost je statisticky vy-
znamnd na 6% hlading vyznamnosti a podil na exportu stoupé o 1 % za rok.

TABULKA 3 RozloZeni exportu v |. 1993-96 v%
nomindlni rist redlny rist celkovy cenovy riist cen
efekt
1993 +21,87 +17,21 +4,66 +4,0
1994 +6,57 +1,91 +4,66 +4,6
1995 +10,32 +2,82 +7,61 +7,3
1996 +6,47 +3,92 +2,55 +2,5

pozndmka: Pro rok 1993 se jednd o vyvoz bez Slovenska, pro rok 1996 o prvni pololeti.
pramen: CSU, vlastnif propoéty
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Teritorialni struktura zahraniéniho obchodu

Obchodni bilance se zemé&mi s vyspélou trZni ekonomikou byla ve vyraz-
ném deficitu po celé t¥i roky. Deficit obchodni bilance zpusobovaly piede-
v8im skupiny 7 a 5. Zaporné saldo téchto skupin bylo kompenzovano p¥e-
bytky ve skupinéch 2 a 6.

Bilance se zemémi s pfechodovou ekonomikou bez SR byla v roce 1993
zapornd ve vysi 8,4 mld. K& Naésledujici rok byla témé# vyrovnand, v roce
1995 se viak deficit opét zvysil (na 10,6 mld. Ké). V roce 1996 se pak defi-
cit vyrazné nezménil (pokud oviem zapoditame i Slovensko, je obchodni bi-
lance s témito zemémi pFebytkova). V deficitu byla hlavné skupina 3, a to
v prvé fadé v disledku dovozu paliv z Ruské federace. Prebytkova je sku-
pina 6, aékoliv je tomu tak pfedevsim v disledku nizké miry dovozu stroji
(vyvoz stroji do t&chto teritorii je v celkovém mé¥Fitku podpramérny).

Za zminku stoji jest& obchod s rozvojovymi zem&mi. Zde méla Ceska re-
publika v roce 1993 pomérné vysoky prebytek ve vy$i 14 mld. Kg, ten se
viak postupné sniZoval a v roce 1995 jsme zaznamenali jiZ jen mirny pie-
bytek ve vysi 1,3 mld. K& V roce 1996 byla tato obchodni bilance deficitni
ve vysi 4,7 mld. Ké. Pfebytek skupin 6 a 7 se v letech 1993-1995 rychle sni-
%oval, v roce 1996 se v8ak podafilo v disledku ocbnovené exportni dynamiky
tento trend obratit. Vyrazny deficit vykazuje skupina potravin, hlavné v da-
sledku relativné vysokého dovozu.

Obchodni bilance se SRN byla pfebytkova az do roku 1995. U ostatnich
vyznamnych zapadnich zemi (kromé Itdlie v roce 1993) v3ak kondila ob-
chodni bilance CR deficitem.

Nep#iznivy je vysoky schodek zahrani¢niho obchodu s Ruskou federaci,
jeho dynamika se v8ak sniZuje. Jak jiZ bylo naznadeno, vyvoj obchodni bi-
lance s Ruskem je do znaéné miry uréen dovozem paliv do Ceské republiky.
Obchod s Polskem i Madarskem byl v letech 1993—-1996 piebytkovy. O vy-
voji celkové obchodni bilance se Slovenskem jsme se jiZ zminili. Co se tyce
komoditni struktury obchodu se Slovenskem, méa Ceska republika pteby-
tek ve skupiné stroji a primyslovych vyrobkl a naopak deficit ve skupi-
néch trinich vyrobkd a chemik4lii (deficit této skupiny se objevil v roce
1995, v roce 1996 vsak opét témé&F zmizel).

Teritoridlni struktura dovozu

Dovoz ze statd s vyspélou trini ekonomikou (VTE) ¢inil v roce 1993 227.5
mld. K&, coZ predstavuje 60,7 % vieho dovozu. V roce 1994 doslo k ristu do-
vozu ze zemi s VI'E 0 22,3 % a podil na dovozu se zvy$il na 64,6 %. O rok
pozdé&ji se tato vaha v zdsadé udrzela (65,1 %). V roce 1994 se zvy&il hlavné
dovoz chemikalii a trinich vyrobkd, o rok pozdé&ji také dovoz stroji, ktery
si vysokou dynamiku udrZel i v roce 1996. Vaha této skupiny je ve struk-
tufe dovozu nadprimérni a naddle se zvySuje.

Vysokou dynamiku mél v roce 1995 hlavné dovoz ze zemi s piechodovou
ekonomikou (kromé Slovenska); po stagnaci v predellém roce se zvysil
0 34,4 %. V roce 1996 pak byla dovozni dynamika vyrazné ni%si: +14,6 %.
Dovoz ze Slovenska se po poklesu o 6,6 % v roce 1994 zvy#il o rok pozd&ji
0 18,8 %; v letodnim roce doslo opét k poklesu, a to o 8,8 %. Dovoz ze zemi
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s pfechodovou ekonomikou se vyznacéuje vysokym zastoupenim trZnich vy-
robki a naopak nizkou vahou skupiny strojd.

Nejvyznamnéjsim dovozcem do Ceské republiky byla po celé t¥i roky SRN.
Némecky podil na dovozu se po celé sledované obdobi nijak vyrazné nemé-
nil (pfedstavoval zhruba étvrtinu dovozu, podle nové metodiky okolo 30 %).
Struktura dovozu z Némecka v zdsadé kopiruje strukturu dovozu z vyspé-
lych trznich ekonomik jako celku. Z ostatnich vyznamnych zdpadnich zemi
mel] vysokou dynamiku dovoz z Itdlie a také z Francie.

Dovoz z Ruska, které je po Némecku a Slovensku nasim tfetim nejvétsim
dovozcem, poklesl v roce 1994 ve srovndni s pfedchozim rokem o 2,4 %. Dt-
vodem bylo hlavné sniZen{ strojirenského dovozu a dovozu paliv. V roce 1995
se naopak dovoz vyznamné zvysil (o 36,4 %); jednou z pFi¢in byla vy8si mira
dovozu paliv. P¥iznivéjsi je vyvoj v r. 1996: dovoz se zvysil o 12,2 %.

Teritoridlni struktura vyvozu

Vyvoz do stdth s vyspélou trZni ekonomikou éinil v roce 1993 209 mld. Ké,
coZ je 54,3 % celkového vyvozu. V ndsledujicim roce se export do té&chto zemi
zvy&il na 245 mld. K¢ (rast 0 17,2 %) a tento podil stoupl na 59,7 %. Podil
na celkovém vyvozu se déle zvysil v roce 1995, i kdyZ jen velmi mirng, na
60,2 %. Nadpramérnou exportni dynamiku do t&chto zemi vykazovala sku-
pina 6 v letech 1994 a 1995, skupina 8 (kromé roku 1995) a hlavné po celé
obdobi skupina 7, ktera si svoji meziroéni dynamiku okolo 16 % udrZovala
po celou dobu.

Pomérné vysoky byl i rist exportu do zemi s pfechodovou ekonomikou
(bez Slovenska), a to v roce 1995 o 18,8 % a v roce 1996 pak o 17,8 %. Vy-
razné zastoupeni ve vy¥vozu mé skupina chemik4lif, vysokou dynamiku maji
i tr¥ni vyrobky. Ve vztahu ke Slovensku doslo v roce 1994 k citelnému po-
klesu vyvozu (o 25,8 %) — ¢dsteéné v disledku rozdéleni CSFR, édsteéne
v disledku nékterych opatieni Slovenské vlady (plo&né uplatnéni dovozni
prirazky, 5% devalvace Sk viiéi K& v ramci clearingového ziétovani, zave-
deni certifikace). V roce 1995 vyvoz na Slovensko mirné rostl (o 6 mld. K¢,
8,8 %), stejné tak jako v roce 1996 (+ 6,5 %). Struktura exportu na Sloven-
sko se vyznaéduje vysokou vahou chemikalii a nizkou mirou vyvozu primy-
slovych vyrobku.

V letech 1993-1995 se sniZovala vaha exportu do rozvojovych zemi (po-
kles exportu o 8,3 % v roce 1993 a 0 10 % v roce 1994). Pozitivni je obrat to-
hoto trendu v roce 1996, kdy export do rozvojovych zemi meziroéné vzrostl
07,7 %. '

Nejvétsim dovozcem &eského zbozi byla — nikoliv piekvapivé — SRN. Vy-
voz do této zemé mél pomérné vysokou dynamiku, a tak se podil na celko-
vém vyvozu do roku 1995 zvySoval. V roce 1996 ovSem vyvoz do Némecka
stagnoval (index 99,0), hlavné v disledku ttlumu némecké poptavky.

Export do ostatnich vyznamnych zdpadnich zem{ jiZz tak p¥iznivy nebyl.
Pomérné vysoké pFiristky v roce 1994 (Rakousko, Francie, USA) se o rok
pozdé&ji neopakovaly a v pfipad& USA doslo dokonce k poklesu exportu o 9 %.
Vyvoz do Itdlie klesal po celé sledované obdobi. Rok 1996 znamenal obno-
venou dynamiku exportu do USA a Francie, vyvoz do ostatnich vyznam-
nych vyspélych zemi se v8ak opét sniZil (nap¥. Itdlie) nebo stagnoval (Ra-
kousko). Struktura vyvozu je pomérné diferencovand — nap¥. podil strojii na
vyvozu &ini v roce 1996 u It4lie 23,5 % a u Francie 52,7 %.
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Nepfiznive se vyvijel vyvoz do Ruské federace. V roce 1993 ¢inil pouhych
17,3 mld. K¢ a navic ddle klesal (v roce 1994 0 7,5 % a o rok pozdé&ji o 1 %).
P#i¢inou byly problémy spojené s uvérovanim platebnich styki, s pojidto-
vanim rizik a se zadluZenosti ruskych podnikd. Zménu tohoto trendu
naznaéuje prvni polovina roku 1996, kdy se export do Ruské federace zvy-
il 0 12,4 %. Potésitelny je rist exportu do nékterych transformujicich se
ekonomik, zejména do Polska, a to i pfes uplatiiovani cel na potraviny a au-
tomobily v roce 1994. V roce 1995 se tak Polsko stalo na&im &étvrtym nej-
vétsim odbératelem.

Ekonometricka analyza zahraniéniho obchodu

Odhad vyvaje importu

Pokusili jsme se odhadnout elasticity redlného importu do CR (bez im-
portu ze Slovenska) vzhledem k cendm a k realnému HDP. Rovnice jsme
odhadovali ve dvou tvarech: v logaritmickém tvaru a v procentnich pf¥i-
rusteich.® V p¥ipadé rovnice v logaritmickém tvaru jsme navic pouzili z4-
stupné (dummy) proménné pro 4. &tvrtleti 1992, kdy doslo k spekulaénimu
néristu dovozu spojenému s rozdélenim republiky. PouZity jsou étvrtletni
tidaje z obdobi 1990-1995. Pro dom4ci cenovou hladinu je misto indexu spo-
t¥ebitelskych cen pouZit deflator HDP, nebot poskytoval lep&i statistické vy-
sledky. Jako regresor byla uvaZovdna redlnd penéZni zdsoba nebo &asovy
index. ProtoZe v8ak ob& veli¢iny byly siln& korelovéany jak s HDP, tak i s ce-
novym indexem, nebylo moZné je do rovnice zafadit.

1. ODHAD ROVNICE V LOGARITMICKEM TVARU

Regresni rovnice m4 tvar:
In (IMP) = a + bln (HDP) + cln (defl HDP/Pimp) + d92-Q4 + e

kde In (IMP) je logaritmus redlného importu, a konstantni ¢len, In (HDP)
je logaritmus realného HDP, defl HDP je deflator HDP, Pimp je cena im-
portu, 92-Q4 je dummy promé&nna pro 4. étvrtleti 1992 a e chybovy &len (na-
hodné chyba). Koeficient b vyjad¥uje diichodovou elasticitu a koeficient c ce-
novou elasticitu importu.

Vysledky regrese ziskané metodou nejmensich &tverca jsou nasledujici
(v zavorce jsou uvedeny p¥isluiné P-hodnoty a pod tim 95% intervaly spo-
lehlivosti pro jednotlivé odhady):

In (IMP) = -7,847 + 0,905 In (HDP) + 1,587 In (defl HDP/Pimp) + 0,538 92-Q4

(0,000) (0,0042) (0,000) (0,0003)
spodni
95% mez -11,003 0,320 1,297 0,284
horni
95% mez - 4,691 1,491 1,877 0,791

3 Obdobné odhady byly jiz pro Ceskou republiku provadény, oviem s netransformovanymi pro-
ménnymi (viz [Kreid]l 1995] nebo [Holub 1996] — v obou pracich jsou diskutovany i nékteré obecné
ekonomické a metodologické problémy tykajici se odhadi poptdvky po importu, resp. exportu).
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R? = 0,878

upravené R? = 0,859
standardni chyba = 0,118
F (3,20) = 47,783
signifikance F = 0,000
Durbin-Watson = 1,923

Tabulka k¥iZovych korelaci
HDP defl/Pimp dovoz

HPD 1 0,38 0,67
defl/Pimp 0,38 1 0,73
dovoz 0,67 0,73 1

2. ODHAD ROVNICE V PROCENTNICH PRIRUSTCICH

Regresni rovnice ma tvar:
% AIMP =a + b % A HDP + ¢ % A (defl HDP/Pimp) + e

kde % A vyjadiuje procentni meziroéni pfirtstky danych proménnych. Re-
gresni koeficient b je opét dichodova elasticita importu a koeficient ¢ vy-
jad#uje cenovou elasticitu importu. Absolutni élen v rovnici vyjadiuje, o ko-
lik se meziroéné zvysi import pouze v disledku ¢asu.

Vysledky:
% A IMP = 0,099 + 1,724 % A HDP + 1,025 % A (defl HDP/Pimp)
(0,049) (0,004) (0,001)
spodni
95% mez 0,0003 0,643 0,486
horni
95% mez 0,198 2,806 1,564
R?% = 0,720

upravené R? = 0,687
standardni chyba = 0,180

F (2,18) = 21,884
signifikance F = 0,000
Durbin-Watson = 1,709

Tabulka k#iZovych korelaci
HDP defl/Pimp dovoz
HPD 1 -0,08 0,14
defl/Pimp -0,08 1 0,84
dovoz 0,14 0,84 1

Vsechny koeficienty v obou rovnicich jsou statisticky vyznamné na 1% hla-
diné vyznamnosti; pouze absolutni ¢len v druhé rovnici je statisticky vy-
znamny na 5% hladiné vyznamnosti. Hodnota upraveného koeficientu de-

170 Finance a uvér, 47, 1997, ¢. 3



terminace je v piipadé logaritmickych hodnot pomérné uspokojiva. Ve dru-
hém p¥ipadé vysvétluje model vyvoj importu z 69 %, coZ je hodnota o néco
niZ8i. Durbinova-Watsonova statistika je v prvé rovnici o néco vy3si, v obou
piipadech viak nelze zamitnout hypotézu nulové autokorelace rezidui, a to
na 1% hladiné vyznamnosti. Korelace mezi jednotlivymi regresory jsou v pr-
vém p¥ipadé velmi nizké, coZ naznaduje vérohodnost dosaZenych vysledku.
U rtstovych hodnot jsou korelace vy$si. Koeficient u dummy proménné v prvni
rovnici ukazuje, Ze import se v disledku oéekdvaného rozdéleni republiky
zvysil zhruba o 5 %. Konstantni élen ve druhé rovnici ukazuje, jak jiz bylo
feéeno, ¢asovou slozku meziroéniho ristu importu. Hodnota 0,099 znamena,
Ze import meziroéné vzroste o zhruba 10 % pouze v disledku plynuti &asu.
Je vidét, Ze logaritmickd metoda odhadu ndm d4va statisticky lep3i vy-
sledky. Tento zavér v8ak nemusi znamenat, Ze je to metoda vhodné&jsi. Pou-
zité ¢asové Fady totiZ mohou byt nestacionarni a kointegrované. To by zna-
menalo, Ze maji spoleénou trendovou sloZku, ktera je vyznamnou p#iéinou
zjist&né statistické zdvislosti. Takové vysledky pak nejsou z ekonomického
hlediska zajimavé. Tento nedostatek je naproti tomu odstranén nebo zmir-
nén u druhé metody, nebot procentni p¥irastky vlastné nejsou nic jiného
neZ prvni diference logaritmickych hodnot. Lepsi statistické vysledky prv-
niho odhadu mohou byt zptsobeny i tim, Ze rovnice u druhé metody je ochu-
zena o0 dummy proménnou, ktera je u procentnich pfirtistki nevhodna.

Srovnejme nyni vysledky tykajici se elasticit:

A. Diichodovd elasticita importu: Logaritmickou metodou vychéazi hodnota
0,905. P¥i pouziti procentnich p¥irastkd jsme ziskali idaj 1,724, oviem
p¥i ponékud vyssim intervalu spolehlivosti.

B. Cenovd elasticita importu: PouZitim zlogaritmovanych ddajia vysla hod-
nota 1,582. Druhou metodou jsme ziskali iidaj 1,025. Opé&t je v prvnim

pFripadé interval spolehlivosti o n&co u#si a ziskana hodnota se tak jevi
spolehlivéjsi.

Soudet obou elasticit se jiZz tolik nelisi; u prvniho modelu je zhruba 2,5,
u druhého 2,7. Pokud by vyvoj cen importu odpovidal cenovému vyvoji v za-
hraniéi, uddva nam tento ddaj elasticitu realného importu vzhledem k hru-
bému domacimu produktu vyjadfenému v konstantni cizi méné (v kon-
stantnich mé&ndach kose, na ktery je zavéSena ¢eska koruna).

Srovndani vysledka obou metod ukazuji nasledujici schémata (vidy je uve-
den 95% interval spolehlivosti a bodovy odhad):

A. Diuchodova elasticita importu
log. hodnoty | 0,320 0,905 1,491
procentni pFiriistky [ 0,643 1,724 2,806 |

B. Cenovai elasticita importu
log. hodnoty {1,297 1,587 1,877 |
procentnt pFiristky| 0,486 1,025 1,564 |

Je vidét, Ze odhady elasticit provadéné obéma metodami si vzajemné pii-
1i8 neodpovidaji. Prvni model d4ava p¥i vysvétlovani rediné importni po-

o2

ptavky vyrazné vyssi vahu ristu cen, druhy model naopak ukazuje na vyssi
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vliv redlného HDP. Rozpornost dosaZenych vysledka (které vychazely ze
stejného ekonomického modelu, pouze jinak specifikovaného) by méla byt
ddvodem ke zdravé skeptickému pohledu nejen na tyto vysledky, ale i na
mozZnosti ekonometrie jako takové.

Odhad vyvoje exportu

Pokusili jsme se odhadnout také elasticity éeského exportu (op&t mimo
exportu na Slovensko). Uspokojivé vysledky ddavaly pouze logaritmické hod-
noty. Pro obdobi 1991-1995 byla odhadovéna nésledujici rovnice:

In (EXP) = a + bln (HDP Ném) + cIln (Pworld / Pexp) + e

kde HDP Ném je redlny HDP Spolkové republiky Némecko zpoZzdény
o 2 ¢tvrtleti, ktery se ukdzal byt (na rozdil od hodnot, které nebyly posu-
nuty nebo byly posunuty o 1 obdob{) jako statisticky vyznamny. Je moZné
jej chépat také jako hrubou aproximaci zahrani¢ntho HDP. Pworld je své-
tovy index spotfebitelskych cen a Pexp je index cen exportu. Diky nemén-
nému ménovému kurzu ve sledovaném obdobi neni tfeba tento faktor za-
hrnovat.*

Vysledky regrese jsou nasledujici:
In (EXP) = -9,672 + 1,785 In (HDPNém) + 0,352 In (Pworld / Pexp)

(0,0255) (0,0123) (0,001)
spodni
95% mez -18,003 0,440 1,165
horni
95% mez -1,340 3,130 0,538
R? = 0,780

upravené R? = 0,754
standardni chyba = 0,0702
F(2,17) = 30,105
signifikace F = 0,000
Durbin-Watson = 1,843

Tabulka k#iZovych korelaci

HDPNém | Pw/Pexp | export

HPDNém 1 0,62 0,76
Pw/Pexp 0,62 1 0,82
export 0,76 0,82 1

Hodnota upraveného koeficientu determinace je pomérné p#izniva, mo-
del vysvétluje zhruba 75 % vyvoje exportu. Viechny proménné jsou statis-
ticky vyznamné na 5% hladiné vyznamnosti (cenovy index také na 1% hla-
diné vyznamnosti). Hodnota Durbinovy-Watsonovy statistiky znaéi, Ze
nezamitdme hypotézu nulové autokorelace rezidui (na 1% hladiné vy-

4 Tento zAvér neni zcela pFesny a je pouze hrubou aproximaci. Ve skutetnosti totiZ dochézelo k po-
hybim kurzd mezi jednotlivymi sv&tovymi ménami, a to miZe mit na &esky export vliv.
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znamnosti). Naproti tomu ukazuje tabulka pomérné vysokou korelaci mezi
némeckym HDP a cenovym indexem. Tento fakt znamend, Ze ziskané re-
gresni koeficienty (a tedy i odhadované elasticity) mohou byt pomérné ne-
stabilni a nemuseji pfesné odraZet realitu. To sniZuje vérohodnost dosaze-
nych vysledki.

Pres tyto vyhrady je z vysledku vidét, Ze odhadovana cenova elasticita je
vyrazné ni%8i neZ dichodova elasticita vzhledem k SRN. To znamena, Ze
desky export je vyrazné&ji zavisly na zahraniéni poptdvce neZ na cené. Ce-
nova elasticita je v porovnani s cenovou elasticitou importu (z prvni im-
portni rovnice) velmi nizk4. To naznaéuje, Ze hospodaisk4 proexportni po-
litika zaloZen4 na cenovém zvyhodnéni ¢eského exportu (napf. dotace na
export) bude mit velmi omezeny uéinek na rist exportu (je viak tieba p¥i-
pomenout, Ze se jednd pouze o odhad kratkodobé elasticity exportu). Zaji-
mavym zavérem je zpoZdéni u nédmeckého HDP o 2 étvrtleti. To nap¥. zna-
mena, Ze rust némecké ekonomiky ve druhé poloviné roku 1996 bude mit
vliv na né% export aZ v prvnim pololeti 1997.

Sezonnost zahraniéniho obchodu

Sezonnost zahraniéniho obchodu byla zkouména pomoci statistické me-
tody Census, zaloZené na metod& klouzavych primeéra. Casové ¥ady redl-
ného exportu a importu byly rozloZeny na sezonni, trendovou a cyklickou
slozku a ndhodny 3um. Bylo pouZito multiplikativni metody, ktera se jevi
jako vhodné&jsi neZ metoda aditivni. (Je rozumné p¥edpoklddat, Ze p¥i ros-
toucim objemu dovozu nebo vyvozu se sezonni rozdily budou také zvétSovat
a nebudou konstantni, jak by pFedpokladal aditivni model.) Vypoétené
koeficienty jsou uvedeny v tabulce 45.

TABULKA 4 v %
import export
1. &tvrtleti 91,24 96,76
2. &tvrtleti 103,04 104,34
3. &tvrtleti 93,15 92,95
4. Strtleti 112,57 105,95

Tabulka 4 uvadi procentni podil exportu & importu a jeho sezonné o¢is-
téné hodnoty. Je vidét, Ze zahraniéni obchod m4 zFetelnou sezonni slozku.
Prvni a tFeti &tvrtleti se vyznaéuji jak niz8im dovozem, tak také nizsim vy-
vozem, u zbylych étvrtleti je tomu naopak. Ve druhém a tietim &tvrtleti je
sezonni slozka u obou veli¢in témé&f shodna: ve 2. étvrtleti se jak export, tak
import v disledku sezonniho vlivu zvy3uji zhruba o 3—4 %, ve 3. &tvrtleti
klesaji 0 7 %. Rozdiln4 je v8ak vdha sezonni sloZky ve 4. a 1. étvrtleti. Im-
port vyrazné akceleruje ve 4. étvrtleti (necelych 13 % — zde se projevuje
z¥ejmé& kaZdoroéni ndrist pfedvanoéniho maloobchodniho prodeje; sezonni

5 U importu byla &asové fada upravena o narist dovozu ve 4. &tvrtleti 1992, a to podle koeficientu
piisludné regresni rovnice.
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GRAF 1 Sezonni vyvoj redlného importu
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GRAF 2 Sezonni vyvoj realného exportu
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slozka je vyrazné viditelnd pravé u skupiny primyslovych vyrobkuy, tedy
spotiebniho zbo%i) a naopak dochédzi k jeho poklesu v 1. étvrtleti (o necelych
9 %). U exportu jsou obé &tvrtleti vyrovnangjsi. Graficky je sezonnost zn4-
zornéna na grafech 1 a 2.

Zavér

V préci byl analyzovdn vyvoj éeského zahraniéniho obchodu v letech
1993-1995. Obchodni bilance byla zkoumaéna jak z hlediska teritoridlniho
(ve sledovaném obdobi zde nedoslo k podstatnéjsim zméndm a spise se udr-
Zely pfedchazejici trendy), tak i z hlediska komoditniho (vysokou dynamiku
méla zejména skupina stroji, a to jak u dovozu, tak i u vyvozu, a dile pak
napt. dovoz skupiny spotfebniho zboZi (1994), tr#nich vyrobki a chemika-
lii (1995), u vyvozu skupina priimyslovych vyrobki). Déle byly odhadovény
dichodové a cenové elasticity, a to jak u importu, tak i u exportu. Zavérem
byly statisticky rozloZeny €asové fady exportu a importu na sezonnf, tren-
dovou a ndhodnou slozku. Sezonni vyvoj byl zjistén u obou &asovych fad.
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SUMMARY

Development of the Czech Foreign Trade
in 1993-1996

Marek KAPICKA — Student on the Institute of the Economic Studies, Faculty of the Social Sciences, Char-
les University Prague

This paper focuses on the development of the Czech foreign trade since 1993. First,
import, export and balance of trade are analysed both from the standpoint of com-
modity and territorial structure. Nominal growth of import and export is decompo-
sed into real growth and growth of prices. Estimates of time dependence of the rela-
tive import and export commodity structure are made. Relative weight of Some SITC
groups are found to be dependent on time.

In the second part of the paper, econometric analysis of export and import is un-
dertaken. Estimates of price and income elasticities of real import are computed by
OLS method. However, two different specifications of one model lead to sharply dif-
ferent estimates of elasticities, although all results are found to be highly statisti-
cally significant. Elasticities of real export are estimated subject to price index and
real GDP of Germany, lagged by two quarters. Both relations are statistically signi-
ficant, the estimate of import elasticity is found to be far higher than the estimate
of price elasticity.

In the final part of the paper, time series of real export and import are statistically
decomposed into seasonal, trend (and cyclical) and random part. Important seasonal
pattern was found in both time series.
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