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Bankovni ménova politika v roce 1990

Ing. Petr VOJTISEK

Se zacatkem roku 1990, a tim s terminem za¢atku zdsadni prestavby bankov-
nictvi vzrostl zajem nejen bankovni, ale i podnikové sféry o to, jaka bude éin-
nost bank v novych podminkach. Celkovy charakter a cile ¢innosti bankovni
soustavy jsou obsazeny v dokumentu o bankovni ménové politice, ktery jako
souéast ménového planu schvaluje viada CSSR.

Bankovni ménova politika je souéasti celkové hospodaiské politiky, jejimz
zakladnim cilem je pfechod k trini ekonomice. K zajiStovani tohoto zaklad-
niho cile se hospodarska politika zameéii v nejbliz§im obdobi na diléi cile, pre-
dev$im na obnovu celkové rovnovihy, vytvoreni niro¢ného konkuren¢niho pro-
stfedi véetné demonopolizace trhu, strukturalni zmény a prechod ke sménitel-
nosti ¢s. koruny. Zasady ménové politiky spoleéné se zasadami financ¢ni, dariové
a mzdové politiky budou informovat podnikovou sféru o charakteru uplatnova-
né politiky. Cilem tohoto pfispévku je publikovat nejen hlavni zdasady uplatiio-
vané ménové politiky, ale i principy, ze kterych se vychdazelo pfi jejim vypraco-
vani.

Cile a charakter bankovni ménové politiky

Cilem bankovni ménové politiky bude postupna obnova vnitini i vnéjsi eko-
nomické rovnovahy, finanéni ozdravéni narodniho hospodaistvi a cesta ke kon-
vertibilité ¢s. koruny. Takto stanovené zakladni cile jsou dlouhodobé; proto se
v roce 1990 zaméfi pozornost predev§im na:

— stanoveni a udrZzovani ménové optimalniho mnozstvi, struktury a ceny pe-
néz v ekonomice,

— zajisténi platebni schopnosti statu v cizich, zejména volné sménitelnych
ménach a zabezpecovani a upeviiovani celkové devizové rovnovahy,

— vytvareni podminek pro postupny pfechod ke konvertibilité ¢s. koruny.

K zajisténi uvedenych cilii bude bankovni ménova politika protiinfla¢ni, po-
litikou tvrdjch penéz, pfi souéasné podporie efektivnich podnikatelskych zamé-
ri, zejména téch, které vedou k Zadoucim strukturalnim zménam a demonopo-
lizaci &s. ekonomiky. SBCS bude svymi nastroji omezovat poptavku ekonomic-
kych subjektd po penézich a vysi uiroku a devizového kursu stanovi méfitko
efektivnosti jejich hospodarské éinnosti. Celkovy rozsah tvéru bude odvozovat
z ménovych hledisek. Vychdzi ze zdsady nezvy$ovani zadluZenosti ve volnych
ménéch, z orientace na inkaso a nevytvéafeni obtiZné vyuzitelnych aktiv. Bude
usilovat o rychlé a dusledné zaviddéni hodnotovych forem fizeni v korunové
i devizové oblasti a o podporu programu pfechodu ke sménitelnosti.

Plnéni 1kold vyplyvajicich z cili bankovni ménové politiky bude zajistovat
SBCS, a to pfevazné svymi ekonomickymi nastroji pro usmérfiovani ¢innosti
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bank (v ¢lenité bankovni soustavé se pod pojmem ,banka“ rozumi kterykoliv
penéZni tistav, tj. obchodni banky, spofitelny aj.)."

Uvérova politika v korunové oblasti

Objem tivéru v ekonomice bude zaviset na stavu ménové rovnovahy a cilech
ménové politiky. Ménova hlediska dostanou prioritu pfi kvantifikaci uvérové
emise — namisto dosavadni praxe, kdy se mnohdy rozhodovalo o vyS$i tvéru
‘prioritnim naplanovanim potfeb jak v investi¢ni, tak provozni oblasti.

Celkovy rozsah uvéru bude SBCS odvozovat od pozadavku upevnéni penéz-
niho obéhu s prihlédnutim k dynamice ekonomického rozvoje, vyvoji cen
a mezd. Pro rok 1990 se poéita s restriktivni iivérovou politikou stimulujici
k vyssi efektivnosti hospodaieni a k omezeni nadmérnych potfeb organizaci.

Zakladnim principem poskytovdni Gvéri je navratnost uvéru z vlastnich
zdrojii organizaci ve lhiitach stanovenych SBCS. Ndvratnost uvéru nyni ziskava
zpét svij pivodni vyznam. V dosavadnim systému byl Gvér tizce spjat s planem
organizace a pro zajisténi ndvratnosti avéru bylo rozhodujici splnéni ukold
a limit danych rozpisem planu. V novych podminkach bude rozhodujici schop-
nost klienta hospodarit tak, aby pri respektovani platnych odvodovych povin-
nosti a ostatnich zavazku vytvoril dostatek prostfedk i pro splatky poskytnu-
tych avérd.

V této souvislosti se méni i pohled na objekt Gvérovani. Jeho posouzeni ma
vyznam piedev§im z hlediska dopadu do finan¢éniho hospodareni klienta. Po-
skytnuti uvéru proto neni tfeba svazovat s podminkou ekonomické navratnosti
tvérovaného objektu v daném éase, i kdyz je zfejmé, Ze pripadnd neschopnost
ekonomické névratnosti ivérovaného objektu se promitne i do finanéni situace
klienta. Priorita subjektu v posuzovani navratnosti je vSak jednoznacna. Posou-
zeni nezbytnosti potfeb je véci klienta, posouzeni ndvratnosti uvéru prislusi
bance.

Stanovenim lh{it splatnosti bude SBCS regulovat poptdvku po uvérech a pro
investice vytvaret kriteridlni prosttedi. Od 1. 1. 1990 SBCS pfi stanoveni maxi-
malnich lhit splatnosti u kratkodobych a stfednédobych uvéri vychazi z dosa-
vadnich lhit, zatimco u dlouhodobych tivéra se Ihity zkracuji. Zkriacenim lhit
splatnosti dlouhodobych tvérd a stanovenim lhiit od poéatku ¢erpani dvéru —
coz je zména proti dosavadni praxi — se sleduje zrychleni penézniho obratu
a u investic motivace k jejich rychlejsimu dokonéovani. Na zikladé toho se od
1. 1. 1990 uplatnuji maximdlni lhiity splatnosti takto:

— u kratkodobych uvéril nejvyse jeden rok,
— u Stfednédobych uvéra nejvyse étyri roky,
— u dlouhodobych uvérd nejvyse deset roki.

Lhuty splatnosti ivéru na druzstevni bytovou vystavbu se neméni, zistavaji
na dosavadni urovni 40 let. Nové uvéry na trvale se obracejici zdsoby se nebu-
dou poskytovat, pro dfive poskytnuté uvéry neni stanovena koneénd splatnost
a splatky se budou sjednavat dohodou mezi bankou a organizaci, popfipadé se
budou realizovat mimoradné splatky v ramci usmérnovani ekonomiky.

K poskytnuti dlouhodobého tvéru na delsi dobu bude tieba souhlasu SBCS.
Tyto maximdlni lhiity jsou pro banky zavazné. V navaznosti na vyvoj ekonomi-
kv a zaméry centra mtize SBCS ménit pro nové poskytované tivéry maximalni

! Problematikou usmérfiovani éinnosti bank ze strany SBCS se zabyval ¢lanek ing. Miroslava Kudery
»Pravidla fizeni ivérové emise v podminkdch ¢lenité bankovni soustavy“ uvefejnény v cisle 5/1989
tohoto ¢asopisu.
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lhiity splatnosti. Lhiity splatnosti jiz sjednanych Gvéra se pfitom neméni, pokud
se banka a klient nedohodnou jinak. V roce 1990 se po¢ita se stabilitou maxi-
malnich 1hit splatnosti.

I v irokové politice se dokonduje vytvareni parametrického prostredi, jez bylo
zapoéato v predstihu jiz v roce 1989, kdy byla zrusena odvétvova diferenciace
a aZ na vyjimky i objektova diferenciace a urokové sazby byly diferencovany
podle délky trvani uvérového vztahu. Od letoSniho roku jsou zruseny i tyto po-
zlistatky objektové diferenciace (niz$i irokova sazba na pohotové odbytové za-
soby, sezénni zasoby energetického uhli apod.). Stanovenim stejnych podminek
tirokovani pro viechny subjekty se vytvafi parametrické prostredi tak, aby urok
vviadioval cenu penéz.

Urokgvou politiku bude SBCS vyuzivat k regulaci poptavky po uvérech. Vy-
voj troku bude usmérnovat SBCS stanovenim a zménami urokové sazby z refi-
nanéniho dvéru poskytovaného SBCS bankam (diskontni sazba) a zdvaznymi
maximalnimi odchylkami od této sazby, popfipadé rozpétim urokovych sazeb.
Urokové sazby budou diferencované podle zptsobu vyuZiti v ekonomice a délky
trvani uvérového vztahu. Vychazi se ze zasady nizsich drokovych sazeb u tivéra
na rozvojové a provozni potfeby a vyssich sazeb u ivéri na kryti nedostatku
finanénich zdrojh.

Pro rok 1990 se akcentuje kontinuita urokovych sazeb a vychazi se z vySe
tirokovych nakladd kalkulovanych v cenich platnych od 1.1. 1989. Od 1. 1.
1990 je diskontni sazba stanovena ve vysi 4 % a maximalni odchylky takto:

a) pro uvéry na rozvojové a provozni potreby:

— 2 % nad diskontni sazbu pro kratkodobé uvéry,

— 3 % nad diskontni sazbu pro stiednédobé uvéry,

— 4,5 % nad diskontni sazbu pro dlouhodobé uvéry,

b) pro uvéry na kryti prechodného nedostatku financnich prostredku:
— 8 % nad diskontni sazbu.

V takto vymezeném prostoru budou banky sjedndvat konkrétni urokové saz-
by z nové poskytovanych tvérti. Urokové sazby z jiz sjednanych ivéri se nemé-
ni, pokud se klient s bankou nedohodne jinak. Zachovani vyse konkrétnich do-
hodnutych drokovych sazeb z jiZ poskytnutych tvéra i pfi zméné diskontni saz-
by se povazuje za prvek posilujici stabilitu ekonomickych podminek. Specificky
rezim se piedpokl4da u uvéru na trvale se obracejici zasoby. Pti prolongaci uvé-
ru, tj. nedodrZeni terminu splatnosti uvéru smluvné sjednaného mezi bankou
a klientem, mize byt urokova sazba stanovena nad uvedené hranice. MoZnost
zvysit irokovou sazbu bez omezeni se povazuje za dostatecné silny ekonomicky
néstroj ke splacen{ Givért s ohroZenou navratnosti.

Zménami diskontni sazby a maximalnich odchylek v ramci usmérnovani eko-
nomiky bude SBCS pruZné reagovat na vyvoj poptavky po uvérech, tvorby
vlastnich zdrojd klientf, rozsahu realizovanych investic a jejich o¢ekavané
efektivnosti a vyvoj mezd. Pfi pokra¢ovani nerovnomérného stavu ekonomiky
prikroéi SBCS ke zvyseni diskontni sazby, popfipadé zméné maximalnich od-
chylek. Provedené tipravy budou vyhodnocovany a dalsi eventudlni zmény bu-
dou provadény tak, aby se pomér nabidky a poptdvky po uvérech blizil rovno-
vaznému stavu. ,

Urokova sazba z jiz poskytnutych i nové poskytovanych dvért na druzstevni
bytovou vystavbu se neméni, zistava pro rok 1990 ve vySi 1 %.

Urokova sazba z dfive poskytnutych uvéri na trvale se obracejici zdsoby
(TOZ) ve vy$i 6.% se pro rok 1990 neméni. V obdobi od roku 1991 se pocita
s vytvarenim ekonomického tlaku na postupné splaceni téchto avéri, a to témi-
to prostredky:
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a) zvySovanim urokové sazby v ¢ase postupné na uroven sazeb z dlouhodo-
bych dvért,

b) redukei zvyseni drokové sazby v pripadé, Ze organizace splati uvér na TOZ
a nahradi jej regulérnimi zavazky.

Poskytovani pujcéek obyvatelstvu na vybrané zbozi a v hotovosti bude usmér-
fiovat SBCS ve spolupraci s FMF a ministerstvy financi, cen a mezd obou repu-
blik. V roce 1990 se bude vyrovnavat ocekavany rozdil mezi nabidkou a poptav-
kou omezenim poptavky, tj. omezovanim tituld, na které se budou poskytovat
pujcky, popfipadé také zvySovanim urokovych sazeb z téchto pujéek. Urokové
sazby se stanovi podle délky splatnosti a rizika plijcky. Nadale budou existovat
pijcky socialniho charakteru (napf. novomanzelska ptjcka) a na individualni
bytovou vystavbu. Uroveni urokovych sazeb se od 1. 1. 1990 proti roku 1989
neméni, eventudlni upfesnéni prichaz{ v dvahu nejdfive az pfi usmérnovani
ekonomiky v priibéhu roku 1990.

V ramci podpory ekonomického rozvoje a vytvareni konkurenéniho prostredi
se budou poskytovat avéry soukromym podnikatelim za stejnych podminek ja-
ko ostatnim pravnickym osobam.

Depozitni politika v kerunové oblasti

V souvislosti se zruSenim redistribuce a vytvofenim §irsi vlastni finanéni za-
kladny organizaci se otevie vétsi prostor pro aktivni depozitni politiku, ktera
bude zaméfena na konsolidaci vkladii organizaci. Urokova sazba z vkladid bude
vyuzivana jako nastroj sniZzovani masy penéz v obéhu. Zaktivnéni depozitni po-
litiky spoé¢iva v tom, ze dosavadni pevné lirokové sazby pro jednotlivé kategorie
vkladd se stavaji dolni hranici pro sjednavéani konkrétnich drokovych sazeb
a v ramci konsolidace kratkodobych prostiedkt se zavadéji terminovana depo-
zita na dobu Sesti mésicii. Urokové sazby budou odvozeny od diskontni sazby
(tzn. stejné sazby jako pro uroky z uvéra) stanovenim a zménami odchylek, resp.
rozpétim pro jednotlivé vklady v zavislosti na délce vkladu. Od 1. 1. 1990 se
stanovi maximalni odchylky od diskontni sazby takto:

— 3,5 % pod diskontni sazbu pro terminované vklady nejméné na 6 mésici,

— 2 % pod diskontni sazbu pro terminované vklady nejméné na 1 rok,

— 1 % pod diskontni sazbu pro terminované vklady nejméné na 2 roky,

— minimalné na tUrovni diskontni sazby pro terminované vklady nejméné na

4 roky.

Pri zméné minimalnich hranic urokovych sazeb z vklada se poéita s tendenci
postupné zvysovat sazby se zvyhodnénim dlouhodobych vkladu.

V aktivni depozitni politice vi¢i obyvatelstvu se v ramci protiinfla¢niho za-
méfeni bude preferovat spofeni obvvatelstva pred okamzZitou spotfebou. K 1. 1.
1990 zustaly zachovany urokové sazby na urovni roku 1989. V prubéhu roku.
resp. béhem dalsiho obdobi, se posoudi postupné zvySovani urokovych sazeb
z vkladi zejména terminovanych a zavadéni dalSich forem spofreni typu pré-
miové sporeni mladych apod. Urokové sazby z vkladd obyvatelstva jsou zatim
stanoveny pevnou sazbou, stejnou pro vSechny existujici banky.

Devizova politika
Hlavnim cilem devizové politiky je vytvaret predpoklady pro postupny pre-

chod ke sménitelnosti ¢és. koruny. K dosaZeni tohoto cile bude plnit devizova
politika dvé rovhocenné funkce — rovnovaznou a stimulaéni. Jde o zajistovani
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rovnovazného vyvoje ve vztahu k zahrani¢i a stimulovani zadouciho rozvoje
nejen ve vnéjsich vztazich, ale zprostfedkované celé ekonomiky. Obé funkce
maji rovnocenné postaveni a nelze preferovat jednu na ukor druhé. Zdkladni
podminkou stimulativniho plisobeni nastroju je jejich dlouhodobéjsi stabilita.
Zmény individualizovanych nastroji vyuzivanych pfi fizeni vnéjsich ekonomic-
kych vztahi by tuto stimulativni ulohu silné narusily.

V oblasti tvorby systému bude SBCS pti sledovani konvertibility és. koruny
jako hlavniho cile podporovat vytvareni nového systému rizeni vnéjSich ekono-
mickyeh vztahi, ktery bude zaloZen na hodnotovych nastrojich a realnych eko-
nomickych kategoriich. Znamena to sméfovat k regulovanému trznimu hospo-
darstvi. Pfi tvorbé nového hospodaiského mechanismu v oblasti vnéjsich eko-
nomickych vztahti bude SBCS prosazovat:

— vytvareni redlnych majetkovych vztaht mezi vSemi hospodarskymi subjek-
ty zucastnénymi na uskuteéniovani vnéjsich ekonomickych vztaha,

— prenaseni odpovédnosti za vysledky zahraniénéobchodni smény na vyrob-
ce véetné prenosu platebnich a uvérovych podminek, ihrady obchodnich néakla-
du, dopadd z kursovych, inkasnich a dal$ich rizik,

— radikélni zdokonaleni systému normativniho fizeni, zejména zabezpeceni
dlouhodobé stability ekonomickych podminek a v zavislosti na vytvareni pod-
minek ve vnitini ekonomice postupné sjednocovani devizovych normativi,

— omezovani centrilni alokace deviz; ¢erpani devizovych prostfedki z cen-
tralniho devizového zdroje na dovozy pro spoleéenskou spotrebu, spotfebniho
zboZi a na dotace pfi radikdlnim preorientovani dotaéni politiky na podporu
strukturalnich zmén, '

— rozvijeni trzni formy alokace deviz soubézné s hodnotovym propojovanim
¢s. ekonomiky se zahrani¢im, rozsifovanim okruhu subjektti opravnénych vstu-
povat na devizovy trh,

— moznost éerpani uvérovych zdrojl ze zahranici za podminky jejich devizo-
vé navratnosti,

— podporu pfilivu zahraniéniho kapitalu a zakladani podnik se zahraniéni
majetkovou ucasti a usmértiovat ho tak, aby neovlivnil negativné devizovou po-
zici statu.

V oblasti bézného usmérnovani ekonomiky se devizova politika pfi respekto-
vnéjsi rovnovahy jako jednoho ze zdkladnich pfedpokladii dosazeni sménitel-
nosti. Pijde zejména o zajisténi ménové Zaddouciho vyvoje devizové pozice statu
v ménach SZ i NSZ, zvlasté zabezpeéeni platebni schopnosti ve volné sménitel-
nych méndch a zabezpe&eni pfiméteného vyvoje zadluZenosti. K tomu SBCS
bankidm zavazné stanovi zménu zahraniéni zadluZenosti a pravidla devizové
likvidity.

K zajisténi vnéjsi ekonomické rovnovahy bude SBCS svymi néstroji pusobit
na omezovani tvorby obtizné mobilizovatelnych devizovych aktiv v ménach SZ
i NSZ a podporovat formovani optimalni vécné, teritorialni a éasové struktury
¢s. pohledavek.

Kursova politika

Stézejnim ukolem kursové politiky bude zabezpeéit propojeni vnitinich
a vnéjsich hodnotovych okruhu, a tim umoznit postupné otevirani és. ekonomi-
ky. Aktivni kursovou politikou bude SBCS podporovat tvorbu devizovych zdro-
ji ve volné sménitelnych ménach a sniZovani aktiv v ménach SZ. S tim, jak
bude dochdazet k obnovovani vnitini a vnéjsi ekonomické rovnovahy a k propo-
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jovani tuzemskych a zahranicnich cen, se bude rozsifovat prostor pro pusobeni
kursové politiky ve prospéch proexportniho rozvoje narodniho hospodarstvi pri
souc¢asném zabezpecovani stability kupni sily ¢s. koruny a branéni nezadoucim
infla¢nim tlakiim v és. ekonomice.

Zaroven s vyraznou objektivizaci véech hodnotovych vztahl a vytvafenim pe-
nézniho trhu se bude postupné ovérovat realnost stanoveni kursu ¢s. koruny
vii¢i ménam nesocialistickych zemi na redlné fungujicim devizovém trhu.

Postupné bude ddle racionalizovdna ¢s. kursova soustava s cilem vyhlas1t
v nejbliz§im mozném terminu jednotny kurs ¢s. koruny.

Usmérnovani finanéniho trhu

Finanéni trh se nutné stane nezbytnou soucéasti trzni ekonomiky. Cilova

podoba ptredpokladajici fungovani finanéniho trhu v plné §ifi véetné sekundar-

-niho obéhu cennych papird bude realizovana postupnymi kroky. V nejbliz§im
obdobi se predpoklada zavadéni jednotlivych sloZzek dale uvedenymi sméry.

Trh bankovniho uvéru

Banky, které v soucasné dobé v ekonomice funguji, maji do jisté miry nadale
monopolni postaveni. K vytvareni skutecné konkurence must vzniknout dalsi
banky, coz bude SBCS podporovat a vytvaret pro to predpoklady.

Krdtkodoby penézni trh

Aby mohl kratkodoby penézni trh pohotové fungovat, musi existovat pro
vSechny ekonomické subjekty moznost legalniho vyuZiti penéznich prostiedkd
ze vSech zdrojl v ekonomice véetné penéznich prostfedku obchodnich partnert.
V této oblasti se proto sméfuje k zavedeni obchodniho Gvéru jako institutu, kte-
ry milZe éaste¢né nahradit platebni neschopnost mezi organizacemi, jeZ existuje
v podminkach soucasného systému financovani a fakturovani. Obchodni uvér
v na$i ekonomice de facto funguje, i kdyz legislativné neexistuje. Funguje vSak
ve vynucené formé, které jsme si navykli fikat platebni neschopnost. Piedstavu-
je souhrn zdavazki nezaplacenych ve lhité stanovené fakturaéni vyhlaskou. Vy-
uzitim obchodniho Gvéru se samozfejmé neodstrani finanéni potize-organizaci,
avSak védomé a oboustranné smluvné vyjadfené vyuzivani obchodniho dvéru
muZe pfinést prvek jistoty a stability do mezipodnikovych vztahi, nebot by oba
partnefi pfedem znali termin zaplaceni a mohli by s nim poéitat Dnes se pla-
tebni neschopnost vyviji naprosto zivelné a dodavatel mizZe jen téZko odhad-
nout, kdy mu odbératel zaplati.

Kapitdlovy trh

Nestejna vychozi dichodova zakladna a feSeni strukturalnich zmén budou
vyzadovat pfelévani zdroji mezi organizacemi nejen prostfednictvim bankovni
soustavy, ale i prostfednictvim zavadéni a rozSifovani kapitalového trhu, do
kterého bude zapojeno i obyvatelsivo a stat. Rozvojem emise cennych papirt
se vytvori zdroje pouZitelné na rozivo) existujicich i nové vznikajicich ekonomic-
kych subjekti a na strukturalni zmény v ekonomice. Na druhé strané <c vytvori
dlouhodoby pfedpoklad u obvvatelstva pro redukei koupéschopné poptavky na
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vnitinim trhu — jako vhodna kombinace s aktivni depozitni politikou. Vysoka
koupéschopna poptavka zejména v rukou obyvatelstva a ji neodpovidajiei ob-
jem zbozi na trhu tvofi jednu z hlavnich oblasti nerovnovahy [Bankovni ménova
politika musi obsahovat nastroje, které by koupéschopnou poptavk u redukova-
ly. Jednim z nich je atraktivni depozitni politika, ktera je ovsem Gc¢inna jen
doucna. Nadkupem cennych papirii by se dlouhodobé (obligace) nebo viceméné
trvale {(akcie) pfemeénily horké penize ve stabilizované prostfedky. V této oblasti
se zpodatku stane hlavnim véfitelem obyvatelstvo, nebot ma v drzeni nejvétsi
objem vklada.

Vznik kapitalového trhu neni mozny bez moznosti redlné obchodovatelnosti
cennych papird. Vedle prvotni emise cennych papird musi vzniknout i trh se-
kundérni, na kterém se utvari trzni hodnota cennych papirii na zdkladé nabidky
a poptavky. Zpocatku se predpoklada, ze funkce burzy se do¢asné ujmou banky
a budou ji po uréity ¢as suplovat.

Devizovy trh

V soucasné dobé je zakladni systém rozdeélovani deviz (systém devizovych
normativii) dopliiovan o podplrny trini mechanismus druhotné redistribuce
pohotovych deviz formou devizovych aukci. Pfedpoklada se rozsifeni dosavad-
niho omezeného devizového trhu na trh plnohodnotny.

Rozsah pravomoci SBCS

Nové ekonomické prostiedi bude charakterizovdno stabilitou systémovych
podminek jako napi. zdkonem uréenou soustavou odvodi a dani, pravidly fi-
nanéniho hospodafeni organizaci, pravidly mzdové regulace a v oblasti ménové
platnosti jiz uzavienych tvérovych smluv a neménnosti jejich podminek. Na-
stroje finanéni, cenové, mzdové a ménové politiky budou vyuzivany k béznému
usmérdovini vyvoje ekonomiky. To znamen4, Zze SBCS bude pruzné reagovat
na nezadouci sméry vyvoje ekonomiky a upravovat i nastroje bankovni ménové
politiky. V ramei bézného usmérniovani ekonomiky bude stanoven rozsah tprav
v kompetenci pfislu§néhowprifezového orgianu. Navrhuje se, aby vlada CSSR
zmocnila SBCS k nasledujicim dpravam nastroji bankovni ménové politiky:

— k oboustrannym zménam maximalnich lhat splatnosti nové poskytovanych
sttednédobych a dlouhodobych uvéri roéné az o 2 roky,

— k oboustrannym zménam trokové sazby z refinanéniho uvéru poskytova-
ného SBCS bankam (diskontni sazba) roéné az o 2 %,

— k oboustrannym zménam maximalnich odchylek od diskontni sazby pro
urokové sazby z tivéra i vkladi ro¢né az o 1 %,

— k oboustrannym zménam obchodniho kursu ¢s. koruny az o 2 % a v dohodé
s FMF a po projednani s FMZO, SPK a FCU az 0 5 % od tirovné posledné schva-
lené vladou CSSR,

— k oboustrannym zménam drokovych sazeb z vkladu obyvatelstva v dochodé
s FMF a ministerstvy financi, cen a mezd CSR a SSR roéné az o 1 %,

— k oboustrannym zméndm urokovych sazeb z plijéek obyvatelstvu v dohodé
s FMF a ministerstvy financi, cen a mezd CSR a SSR ro¢né az o 1 %.

Rozsah téchto tiprav bude informaei pro mimobankovni sféru o tom, jaké mo-
hou oéekavat tipravy nastroji bankovni ménové politiky bez dalsiho projedna-
vani a schvalovani. Upravy nad uvedeny rozsah bude nutné projednat a schvalit
viddou CSSR.
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